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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de

GESTION FIDUCIARIA S.A. e inversionistas de FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR
CORPORATIVO I:

Informe sobre los estados financieros .

He auditado los estados financieros adjuntos de FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR
CORPORATIVO I, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2016 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio neto y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas, asi como otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2015 se incluyen nicamente para propdsitos comparativos.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La administracion de Gestion Fiduciaria S.A., como administradora del Fondo de Inversion
Colectiva es responsable por la preparacion y correcta presentacion de estos estados
financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacioén Financiera
aceptadas en Colombia, y por el control interno que la gerencia considere relevante para la
administracion de riesgos y la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros
libres de errores significativos, bien sea por fraude o error; seleccionar y aplicar las politicas
contables apropiadas; asi como, efectuar las estimaciones contables que resulten razonables en
las circunstancias.

Responsabilidad del Revisor Fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre dichos estados financieros con base en mi
auditoria. Efectué la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
aceptadas en Colombia. Esas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y que
planifique y realice la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria consiste en desarrollar
procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del
auditor, incluyendo su evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados
financieros. En la evaluacién del riesgo, el auditor considera el control interno de la Entidad que
es relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Entidad. Una auditoria también incluye, evaluar las politicas contables utilizadas y las
estimaciones contables significativas hechas por la Administracién, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria obtenida me proporciona una base razonable para
expresar mi opinion.
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Opinién

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad de
negocios fiduciarios de la Sociedad Fiduciaria, presentan razonablemente, en todos los aspectos
de importancia material, la situacion financiera de FONDO DE INVERSION COLECTIVA
ATESORAR CORPORATIVO I al 31 de diciembre de 2016, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el alcance de mi auqitoria, informo que la Sociedad Fiduciaria ha llevado la
contabilidad de FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO I conforme a las
normas legales y a la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de contabilidad
y los actos de los administradores de la Sociedad se ajustaron al contrato de suscripcién del
Fondo de Inversion Colectiva; la correspondencia, los comprobantes de las cuentas del Fondo
se llevan y se conservan debidamente; se ha dado cumplimiento a las normas e instrucciones
de la Superintendencia Financiera de Colombia relacionadas con la implementacién e impacto
en el estado de situacién financiera y el estado de resultados de los Sistemas de Administraciéon
de Riesgos aplicables a la Sociedad. Mi evaluacion del control interno, efectuada con el
proposito de establecer el alcance de mis pruebas de auditoria, indica que la Sociedad Fiduciaria
ha seguido medidas adecuadas de control interno y de conservacion y custodia de sus bienes
que conforman el Fondo de Inversion Colectiva. Como resultado de mi auditoria, no observé
recomendaciones sobre control interno.

6@
CRISTIAN DAVIDABOLIVAR P.

Revisor Fiscal Suplente
T.P. No. 179556-T
Designado por Deloitte & Touche Ltda.

27 de febrero de 2017



GESTION FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO | (9-1-53962)
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

31 de diciembre 31 de diciembre
Notas de 2016 de 2015
Activo
Efectivo 6 $ 4,973,174 $ 2,769,506
inversiones 7
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en
Resultados - Instrumentos Representativos de Deuda 10,754,261 23415351
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en
Resultados - Instrumentos de Patrimonio 2,880,581 Tiz%9as1
13,665,142 25,158,902
Cuentas por cobrar
Intereses 209 233
Total Activos $ 18,638,525 $ 27,928,641
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
Pasivo
Cuentas por Pagar 8
Comisicnes y Honorarios 3 16,530 3 64,049
Retenciones y Aportes Laborales 9,835 10,944
26,365 74,993
Total Pasivos 26,365 74,993
Patrimonio Neto 9
Participaciones en Fondos de Inversion Colectiva 18,612,160 27,853,648
Total Pasivo y Patrimonio Neto $ 18,638,525 $ 27,928,641

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador de la Fiduciaria certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de
contabilidad de negocios fiduciarios de la Sociedad Fiduciaria.

fr b S18) )

Muls Antonio\Molina L. Maria del Mar Fobar V. Cristian David Bdlivar P.
(*) Representante Legal (*) Contador Revisor Fiscal Suplente
T.P. N0.32756-T T.P. No. 179556-T

Designado por Deloitte & Touche Lida.
(Ver mi dictamen adjunto)



GESTION FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO | (9-1-53962)
Estados de Resultados y Otro Resultado Integral
Por los anos terminades el 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

31 de diciembre 31 de diciembre
Notas de 2016 de 2015
Ingresos de Operaciones Ordinarias
Ingresos Financieros Operaciones del Mercado Monetario y Otros Intereses % 125,509 $ 147,808
Por Valoracién de Inversiones a Valor Razonable - Instrumentos de Deuda 2,044,248 2,607,728
Por Valoracién de Inversiones a Valor Razonable - Instrumentos de Patrimonio 295,001 513,806
Por Venta de Inversiones 60,025 197,819
2,524,784 3,467,161
Otros Ingresos de Operaciones 10
Diversos y recuperaciones 62,126 95,139
62,126 95,139
Total Ingresos de Operaciones Ordinarias 2,586,910 3,562,300
Gastos de Operaciones
Comisiones 1 600,157 1,089,489
Valoracion de Inversiones a Valor Razonable - Instrumentos de Deuda 88,945 6,386
Valoracién de Inversiones a Valor Razonable - Instrumentos de Patrimonio 1,185 34,123
Servicios de Administracion e Intermediacion Custedio 8,624 2,893
Por venta de Inversiones 233,703 105,873
Total Gastos por actividades ordinarias 932,614 1,238,564
Otros Gastos
Honaorarios 13,101 29,400
Impuestos y Tasas 54,347 102,851
Seguros 6,283 7.838
Provisiones 2,025 -
Diversos 3,549 6,618
Total Otros Gastos 79,305 146,707
Total Gastos 1,011,919 1,385,271
Resultados del Ejercicio 3 1,574,991 $ 2,177,029
Otro Resultado Integral = =
Resultados Integrales del Ejercicio $ 1,574,991 $ 2,177,029

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador de la Fiduciaria certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones centenidas en
estos estados financieros y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de negocios fiduciarios de la Sociedad
Fiduciaria

Al - (1R

N lis Antorfio Molina L. Maria del Mar Tobar V. “~TCristian David BolivAr P.
(*) Representante Legal (") Contador Revisor Fiscal Suplente
T.P. No.32756-T T.P. No. 179556-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi dictamen adjunto)



GESTION FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO | (9-1-53962)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

31 de diciembre 31 de diciembre
Notas de 2016 de 2015
Incremento en el patrimonio especial originado por:

Valor del fondo al inicio del afio $ 27,853,648 $ 35,321,399
Resultados del gjercicio 1,574,991 2,177,029
Movimiento de las participaciones en el fondo 9 (10,816,479) (9,644,780)
Aportes del periodo 262,164,657 450,909,705
Restituciones del periodo (272,981,136) (460,554,485)
$ 18,612,160 $ 27,853,648

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador de la Fiduciaria certificamos que hemos verificado previamente las
afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de
contabilidad de negocios fiduciarios de la Sociedad Fiduciaria.

(JM{,PMP M—#U C1534)

“dis Antonio Molina L. Maria del Mar Tobar V. Cristian David Bgjfar P,
(*) Representante Legal (*) Contador Revisor Fiscal Suplente
T.P. No.32756-T T.P. No. 179556-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi dictamen adjunto)



GESTION FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO | (9-1-53962)
Estado de flujos de efectivo
Por los afes terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en Miles de Pesos Colombianos)

31 de diciembre 31 de diciembre

Notas de 2016 de 2015
Resultados del Ejercicio $ 1,574,991 $ 2,177,029
Ajustes para Conciliar la Utilidad
Perdida en Valoracion de Inversiones 90,130 40,509
Valoracion de inversiones (2,339,250) (3.121,534)
(674,129) (903,996)
Cambio en Activos y Pasivos netos:

Incremento en cuentas por cobrar 24 (233)

(Disminucién) Incremento en Cuentas por pagar 8 (48,628) (50,758)

Flujos de efectivo neto usado en actividades de operacion (722,733) (954,987)

Flujos de efectivo provisto por actividades de inversion:

Perdida en Venta de Inversiones 233,703 105,873

Utilidad en venta de inversiones (60,025) (197,819)

Inversiones 13,569,202 9,658,324

Flujos de efectivo neto usado en actividades de Inversion 13,742,880 9,566,378

Flujo de efectivo usado en actividades de financiacién:

Movimiento neto de las participaciones en el fondo 9 (10,816,479) (9,644,780)
Aportes del periodo 262,164,657 450,909,705
Restituciones del periodo (272,981,136) (460,554,485)

Aumento (Disminucién) neta del efectivo 2,203,668 (1,033,389)
Efectivo al inicio del periodo 6 2,769,506 3,802,895
Efectivo al final del periodo 6 $ 4,973,174 3 2,769,506

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

(*) Los suscritos Representante Legal y Contador de la Fiduciaria certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones
contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido fielmente tomados de los libros de contabilidad de negocios
fiduciarios de la Sociedad Fiduciaria.

uig Antonio Wolina L. | Maria del Mar Tobar V. “—Tristian2Avid Boljfar P.
(*PRepresentante Legal (*) Contador Revisor Fiscal Suplente
T.P. No.32756-T T.P. No. 179556-T

Designado por Deloitte & Touche Ltda.
(Ver mi dictamen adjunto)



# GESTION FIDUCIARIA

GESTION FIDUCIARIA S.A.
FONDO DE INVERSION COLECTIVA ATESORAR CORPORATIVO |
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(CIFRAS EXPRESADAS EN MILES DE PESOS COLOMBIANOS, EXCEPTO CUANDO SE INDIQUE LO CONTRARIO)

CoDpIGO 53962

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

El Fondo de Inversion Colectiva FIC Atesorar Corporativo I (en adelante “Fondo de
Inversién Colectiva”), es un fondo administrado por Gestién Fiduciaria S.A. (en
adelante “la Sociedad Fiduciaria”).

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizé mediante acto administrativo
del 07 de Mayo de 2010 el reglamento del Fondo Abierto con pacto de permanencia
por compartimientos Atesorar con el nimero de radicacion 2010001150-027 hoy
denominado Fondo de Inversion Colectiva Atesorar Corporativo I, requisito
obligatorio para la vinculacién de inversionistas al Fondo en donde se establecen los
principios y normas bajo los cuales se regira la relacién que surge entre la Sociedad
Fiduciaria y los inversionistas con ocasion del aporte efectivo de recursos al Fondo
de Inversion Colectiva.

Con la entrada en vigencia del Decreto 1242 de 2013 vy las Circulares externas 016
y 031 de 2014, a partir de julio 01 de 2015 se constituyd el Fondo de Inversion
Colectiva FIC Atesorar Corporativo I, originado a partir de la cartera colectiva Fondo
Abierto con pacto de permanencia por compartimientos Atesorar Corporativo I; la
Superintendencia Financiera fue notificada mediante acto administrativo
2014114833 del 13 de diciembre de 2014.

La Superintendencia Financiera de Colombia autorizd mediante acto administrativo
del 30 de abril de 2015 bajo radicacién nimero 2014118532-001-000 el régimen de
autorizacién general al Fondo de Inversion Colectiva FIC Atesorar Corporativo 1.

A continuacion, se detallan los cambios en los reglamentos debidamente autorizados
por la Superintendencia Financiera de Colombia, hoy Fondo de Inversién Colectiva
FIC Atesorar Corporativo I, antes FAPC Atesorar Corporativo I:

e Con acto administrativo 2016030815-004 del 16 de agosto de 2016, autorizo la
modificacién de la comisién por administracion del Fondo, se realiza disminucion
de la comisién que devenga la sociedad fiduciaria del 3% al 2% E.A. y ajustes
generales conforme con el Decreto 1242 de 2013.
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El Fondo de Inversion Colectiva es de naturaleza abierta con pacto de permanencia,
estructurada con un plan general de inversiones.

Antes del vencimiento del plazo minimo de permanencia de la inversion, los
inversionistas podran solicitar la redencién parcial o total de sus derechos, evento
en el cual se aplicara una sancién o penalidad de conformidad con los dias faltantes
para el vencimiento del término de permanencia; de acuerdo con lo establecido en
el paragrafo segundo de la clausula 4.5 del reglamento del Fondo de Inversion
Colectiva.

Principales Caracteristicas

Clasificacion : Abierta

Tipo Especial : Cartera del tipo General
Monto Minimo de Inversion : $10 millones de pesos
Aportes adicionales : $ 1 Un milldn de pesos
Pacto de Permanencia : 30 dias

Saldo maximo por Inversionista : 40% del valor del fondo
Duracion

El Fondo de Inversion Colectiva tendréa una duracion igual al de la Sociedad
Fiduciaria, la cual es hasta el afio 2.108, segln escritura plblica de constitucion
ndmero 3.597 del 23 de octubre de 2.009 de la notaria trece del circulo de Cali. Este
término se podra prorrogar, previa decision de los accionistas, tal evento sera
informado de manera efectiva e inmediata a los inversionistas y a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo de Inversion Colectiva tendra como sede el mismo lugar donde funcionen
las oficinas principales de la Sociedad Fiduciaria que en la actualidad se encuentran
en la Calle 10 # 4- 40 oficina 705 de la ciudad de Cali. En dicha direccion se
encontraran todos los libros y documentos relativos a la Cartera Colectiva.

El Fondo de Inversion Colectiva lleva su propia contabilidad, independiente de la
contabilidad de la Sociedad Fiduciaria y de los demas negocios fiduciarios.

Fondo Abierto con pacto de permanencia FIC Atesorar Corporativo I

Este Fondo de Inversion Colectiva tendra un plazo minimo de permanencia de 30
dias y esta dirigido principalmente a entidades del sector real.
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Comision por Administracion:

La sociedad Fiduciaria percibird como Unico beneficio por la gestion del FIC Atesorar
Corporativo I, una comision previa y fija para cada compartimiento, expresada en
términos efectivos anuales, descontada diariamente, y pagada mensualmente,
calculada con base en el valor neto o del patrimonio del dia anterior de cada
compartimiento.

« FIC Atesorar Corporativo I 2% E.A.
Para este fin, se aplicara la siguiente formula:

Valor Comisién Diaria = Valor de cierre del dia anterior * {[(1+ Porcentaje de
Comision E.A.) ~(1/365)]- 1}

Con la entrada en vigencia del Decreto 1243 de 2013, correspondiente a la
regulacién de custodia de valores, a partir del 01 de julio de 2015 la fiduciaria
contrato los servicios de Corpbanca Investment Trust sociedad Fiduciaria para
realizar dicha la actividad en los Fondos de Inversion Colectiva.

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION

2.1 Normas aplicadas - El Fondo de Inversion Colectiva, de conformidad con
las disposiciones vigentes emitidas por la Ley 1314 de 2009 reglamentada por el
Decreto 2420 de 2015, prepara sus estados financieros de conformidad con normas
de contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia - NCIF, las cuales
se basan en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) junto con
sus interpretaciones, traducidas al espanol y emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) al 31 de diciembre de
2013.

Adicionalmente, la Compania en cumplimiento con Leyes, Decretos y otras normas
vigentes, aplica los siguientes criterios contables que difieren al de las NIIF emitidas
por el IASB:

2.1.1 Decreto 2420 del 14 de diciembre de 2015 —Mediante el cual se expide este
Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacion
Financiera y de Aseguramiento de la Informacion, estableciendo que los
preparadores de informacion que se clasifican como entidades de interés publico,
que captan, manejan o administran recursos del publico, no deben aplicar la NIC 39
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— Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicién; y la NIIF 9 —Instrumentos
Financieros, en lo relativo al tratamiento de la cartera de crédito y deterioro, y la
clasificacion y valoracion de las inversiones.

Por lo tanto, de acuerdo con la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia; las inversiones son clasificadas como:
inversiones negociables, inversiones para mantener hasta el vencimiento e
inversiones disponibles para la venta y, son valoradas a su valor de mercado o precio
justo de intercambio, como lo establece el capitulo I-1 de esta circular.

2.1.2 Circular Externa No. 36 de la Superintendencia Financiera de Colombia — Establece
la forma como debe aplicarse la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF e incluye entre
otros:

Aplicable para entidades sujetas a vigilancia o los emisores de valores
sujetos a control. E|l tratamiento contable de las diferencias netas positivas
generadas en la aplicacion por primera vez de NCIF no pueden ser distribuidas para
enjugar pérdidas, realizar procesos de capitalizacidn, repartir utilidades y/o
dividendos, o ser reconocidas como reservas y sélo podran disponer de las mismas
cuando se hayan realizado de manera efectiva con terceros, distintos de aquellos
que sean partes relacionadas. Las diferencias netas positivas no computaran en el
cumplimiento de los requerimientos de patrimonio técnico, capital minimo para
operar y demas controles de ley aplicables a la Entidad.

En caso que la aplicacion por primera vez de las NCIF genere diferencias netas
negativas, las mismas deberan deducirse del patrimonio técnico, y en caso de
presentarse un defecto en su patrimonio técnico, debera adjuntar a los estados
financieros del corte correspondiente, dentro del término establecido, el plan de
ajuste para la aprobacion de esta Superintendencia, cuando el defecto no pueda ser
resuelto por medios ordinarios antes de dos (2) meses y afecte en forma significativa
la capacidad operativa de la entidad.

2.2 Bases de Preparacion - El Fondo de Inversion Colectiva tiene definido por
estatutos de la sociedad administradora efectuar un corte de sus cuentas, preparar
y difundir estados financieros de propdsito general una vez al afio, el 31 de
diciembre. Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son
los estados financieros individuales, los cuales se expresan en pesos colombianos,
por ser la moneda de presentacion o reporte para todos los efectos. La moneda
funcional es el peso colombiano, que corresponde a la moneda del entorno
econdmico principal en el que opera el Fondo de Inversion Colectiva.
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El Fondo de Inversion Colectiva ha aplicado las politicas contables, los juicios,
estimaciones y supuestos contables significativos descritos en la Nota 4.

NoTA 3 — POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas contables definidas para la elaboracién de estos estados
financieros, se han aplicado regularmente a todos los periodos presentados en estos
estados financieros.

3.1 Efectivo - El efectivo se compone de los saldos de efectivo y los depdsitos de
libre disponibilidad en bancos.

3.2 Inversiones —De acuerdo con el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable, de
la Superintendencia Financiera de Colombia, se constituye en el marco regulatorio
sobre practicas contables y valoracién de los portafolios de las entidades vigiladas,
cuyo propdsito es establecer normas UGnicas que consulten estandares
internacionales y que permitan que los estados financieros de dichas instituciones
reflejen de mejor manera el precio de los distintos valores o titulos transados en el
mercado y eliminen arbitrajes normativos en materia de valoracion de portafolios.

Objetivo de la valoracion de inversiones - La valoracion de las inversiones tiene como
objetivo fundamental el calculo, el registro contable y la revelacion a valor razonable
de los instrumentos financieros.

Criterios para la valoracion de inversiones - La determinacion del valor razonable
debe cumplir, como minimo, con los siguientes criterios:

a. Objetividad. La determinacion y asignacion del valor razonable de un titulo o
valor se debe efectuar con base en criterios técnicos y profesionales, que
reconozcan los efectos derivados de los cambios en el comportamiento de todas
las variables que puedan afectar dicho precio.

b. Transparencia y representatividad. El valor razonable de un titulo o valor se debe
determinar y asignar con el propdsito de revelar un resultado econémico cierto,
neutral, verificable y representativo de los derechos incorporados en el respectivo
titulo o valor.
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c. Evaluacion y analisis permanentes. El valor razonable que se atribuya a un titulo
o valor se debe fundamentar en la evaluacion y el andlisis permanente de las
condiciones del mercado, de los emisores y de la respectiva emision. Las
variaciones en dichas condiciones se deben reflejar en cambios del precio
previamente asignado, con la periodicidad establecida para la valoracion de las
inversiones determinada en la presente norma.

d. d. Profesionalismo. La determinacion del valor razonable de un titulo o valor se
debe basar en las conclusiones producto del analisis y estudio que realizaria un
experto prudente y diligente, encaminados a la busqueda, obtencidn,
conocimiento y evaluacion de toda la informacién relevante disponible, de
manera tal que el precio que se determine refleje los recursos que
razonablemente se recibirian por su venta.

Clasificacion de Ias inversiones

Las inversiones se clasifican en inversiones negociables, inversiones para mantener
hasta el vencimiento e inversiones disponibles para la venta. A su vez, las inversiones
negociables y las inversiones disponibles para la venta se clasifican en valores o
titulos de deuda y valores o titulos participativos.

Se entiende como valores o titulos de deuda aquellos que otorguen al titular del
respectivo valor o titulo la calidad de acreedor del emisor.

Se entiende como valores o titulos participativos aquellos que otorguen al titular del
respectivo valor o titulo la calidad de copropietario del emisor.

Forman parte de los valores o titulos participativos, los titulos mixtos provenientes
de procesos de titularizacién que reconozcan de manera simultdnea derechos de
crédito y de participacion.

Los bonos convertibles en acciones se entienden como valores o titulos de deuda,
en tanto no se hayan convertido en acciones.

Inversiones negociables - Se clasifican como inversiones negociables todo valor o
titulo que ha sido adquirido con el propdsito principal de obtener utilidades por las
fluctuaciones a corto plazo del precio. Forman parte de las inversiones negociables,
en todo caso, las siguientes:
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» La totalidad de las inversiones efectuadas en los fondos de inversién colectiva.

» La totalidad de las inversiones en titulos o valores efectuadas con los recursos
de los fondos de pensiones obligatorias y de cesantias, las reservas pensionales
administradas por entidades del régimen de prima media y patrimonios
auténomos o encargos fiduciarios cuyo propdsito sea administrar recursos de la
seguridad social, tales como los que se constituyen en cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto 810 de 1998 y las Leyes 549 y 550 de 1999, o demas
normas que las sustituyan modifiquen o subroguen.

No obstante, las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario
en los portafolios de los literales a) y b) antes mencionados, asi como las que
establezca el contratante o fideicomitente en los patrimonios auténomos o encargos
fiduciarios cuyo propdsito sea administrar recursos pensionales de la seguridad
social, podran clasificarse como inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Inversiones para mantener hasta el vencimiento - Se clasifican como inversiones
para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos y, en general, cualquier
tipo de inversion respecto de la cual el inversionista tiene el propdsito y la capacidad
legal, contractual, financiera y operativa de mantenerlas hasta el vencimiento de su
plazo de maduracién o redencion. El propdsito de mantener la inversién corresponde
a la intencidn positiva e inequivoca de no enajenar el titulo o valor.

Con las inversiones clasificadas en esta categoria no se pueden realizar operaciones
del mercado monetario (operaciones de reporto o repo, simultdneas o de
transferencia temporal de valores), salvo que se trate de las inversiones forzosas u
obligatorias suscritas en el mercado primario y siempre que la contraparte de la
operacion sea el Banco de la Republica, la Direccion General de Crédito Pablico y del
Tesoro Nacional o las entidades vigiladas por la SFC. Sin perjuicio de lo anterior, los
valores clasificados como inversiones para mantener hasta el vencimiento podran
ser entregados como garantias en una cdmara de riesgo central de contraparte con
el fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
compensacion y liquidacién, y/o en garantia de operaciones de mercado monetario.

Inversiones disponibles para la venta - Son inversiones disponibles para la venta los
valores o titulos y, en general, cualquier tipo de inversién, que no se clasifiquen
como inversiones negociables o como inversiones para mantener hasta el
vencimiento.
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Los valores clasificados como inversiones disponibles para la venta podran ser
entregados como garantias en una camara de riesgo central de contraparte con el
fin de respaldar el cumplimiento de las operaciones aceptadas por ésta para su
compensacion y liquidacion. Asi mismo, con estas inversiones se podran realizar
operaciones del mercado monetario (operaciones de reporto o0 repo (repo),
simultaneas o de transferencia temporal de valores) y entregar en garantia de este
tipo de operaciones.

Valoracion de las Inversiones

Contabilizacion de las variaciones en el valor de /as inversiones - Desde el dia de su
adquisicion, la contabilizacidon de los cambios en el valor de las inversiones se debe
efectuar, de forma individual para cada valor o titulo, de conformidad con las
siguientes disposiciones:

Valores de deuda negociables o disponibles para la venta - Los valores de deuda
clasificados como inversiones negociables o como inversiones disponibles para la
venta se deberan valorar de acuerdo con el precio suministrado por el proveedor de
precios para valoracidon designado como oficial para el segmento correspondiente,
de acuerdo con las instrucciones establecidas en la Circular Basica Juridica, teniendo
en cuenta las siguientes instrucciones:

a. Las inversiones negociables y las inversiones disponibles para la venta,
representadas en valores o titulos de deuda, se deberan valorar con base en el
precio determinado por el proveedor de precios de valoracion utilizando la siguiente
formula:

VR=VN*PS

Donde:

VR: Valor razonable

VN: Valor nominal

PS: Precio sucio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

b. Para los casos excepcionales en que no exista, para el dia de valoracion, valor
razonable determinado de acuerdo con el literal a. de este numeral, se debera
efectuar la valoracion en forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno.
El valor razonable de la respectiva inversion se debe estimar o aproximar mediante
el cdlculo de la sumatoria del valor presente de los flujos futuros por concepto de
rendimientos y capital, de acuerdo con el siguiente procedimiento:
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(i) Estimacion de los flujos futuros de fondos por concepto de rendimientos y capital:
Los flujos futuros de los valores de deuda deben corresponder a los montos que se
espera recibir por los conceptos de capital y rendimientos pactados en cada titulo.

La determinacidn de los rendimientos se efectuara conforme a las siguientes reglas:

1. Valores de deuda a tasa fija. Los rendimientos para cada fecha de pago son los
que resulten de aplicar al principal la correspondiente tasa pactada en el titulo,
o los pagos especificos contractualmente establecidos, segun el caso.

2. Valores de deuda a tasa variable. Los rendimientos para cada fecha de pago son
los que resulten de aplicar al principal el valor del indice o indicador variable
pactado, incrementado o disminuido en los puntos porcentuales fijos establecidos
en las condiciones faciales del respectivo valor, cuando sea del caso.

3. Valores con opcioén de prepago. Los rendimientos y las fechas de pago, para
efectos de valoracion, seran los que resulten de proyectar los flujos futuros del
valor, de conformidad con las metodologias determinadas en el prospecto de
emision.

(i) Determinacion de la tasa interna de retorno: Las inversiones se deben valorar en
forma exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada con sujecion a
lo previsto en el numeral 6.1.2 del presente Capitulo, en cuyo caso el valor por el
cual se encuentra registrada la inversion se debe tomar como valor de compra y
teniendo en cuenta el item (i) anterior del 6.1.1. Este procedimiento se debe
mantener hasta tanto el valor pueda ser valorado con sujecion al literal a. del
presente numeral.

Valores de deuda para mantener hasta el vencimiento - Los valores clasificados
como inversiones para mantener hasta el vencimiento, se deberan valorar en forma
exponencial a partir de la Tasa Interna de Retorno calculada en el momento de la
compra, sobre la base de un afo de 365 dias.

Cuando en las condiciones de la emisidn se hubiere establecido el empleo del valor
del indicador de la fecha de inicio del periodo a remunerar, la Tasa Interna de
Retorno se debe recalcular cada vez que cambie el valor del indicador facial y cuando
se presente vencimiento de cupdn. En estos casos, el valor presente a la fecha de
recalculo, excluidos los rendimientos exigibles pendientes de recaudo, se debe tomar
como el valor de compra.
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Cuando en las condiciones de la emisidn se hubiere establecido el empleo del valor
del indicador de la fecha de vencimiento del periodo a remunerar, la Tasa Interna
de Retorno se debe recalcular cada vez que el valor del indicador facial cambie.

En el caso de los valores que incorporen opcion de prepago la Tasa Interna de
Retorno se debe recalcular cada vez que cambien los flujos futuros y las fechas de
pago para efecto de valoracidn, de conformidad con lo dispuesto en el numeral 3,
item (i), literal b. del numeral 6.1.1, del presente capitulo. En estos casos el valor
presente a la fecha de recalculo de los flujos futuros se debe tomar como valor de
compra.

Valores participativos no inscritos en bolsas de Valores — Este tipo de inversiones
se deberan valorar por el siguiente procedimiento:

(i) Por el precio que determine el proveedor de precios para valoracidén designado
como oficial para el segmento correspondiente, utilizando la siguiente formula:

Donde:

VR: Valor Razonable.

Q: Cantidad de valores participativos.

P: Precio determinado por el proveedor de precios de valoracion.

(ii) Cuando el proveedor de precios designado como oficial para el segmento
correspondiente no cuente con una metodologia de valoracion para estas
inversiones, las entidades deberan aumentar o disminuir el costo de adquisicion en
el porcentaje de participacion que corresponda al inversionista sobre las variaciones
subsecuentes del patrimonio del respectivo emisor.

Para el efecto, la variacion en el patrimonio del emisor se calculara con base en los
estados financieros certificados con corte a 30 de junio y a 31 de diciembre de cada
ano. Sin embargo, cuando se conozcan estados financieros certificados mas
recientes, los mismos se deberan utilizar para establecer la variacion en mencion.
Las entidades tendran un plazo maximo de tres (3) meses, posteriores al corte de
estados financieros, para realizar la debida actualizacion.

(i) Cuando se trate de inversiones en titulos participativos diferentes a acciones,
tales como fondos de capital privado, fondos de cobertura, fondos mutuos, entre
otros, se deberan valorar con la informacion suministrada por la respectiva sociedad
administradora (valor de la unidad).
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Inversiones en titulos valores y deméas derechos de contenido econémico - Las
entidades y fondos de inversion colectiva que, de acuerdo con su régimen legal,
puedan realizar inversiones en titulos valores y demas derechos de contenido
economico, tendran que realizar la valoracion con una periodicidad diaria durante
los dias faltantes a la fecha de cumplimiento.

Salvo cuando el precio de valoracion pueda ser suministrado por el proveedor de
precios designado como oficial, el mismo, previo al ajuste que se sefala mas
adelante, estara dado por el valor presente de los flujos futuros segiin la siguiente
ecuacion:

Donde:

PVt: Precio de Valoracion, previo al ajuste, al momento t.

VFi:  Valor del Flujo i.

TIR: Tasa Interna de Retorno (constante) a la fecha de cumplimiento, calculada
en la fecha de adquisicion de la inversion a partir del precio de compra.

Di:  Dias faltantes para el cumplimiento del flujo i con base en un afio de 365 dias.

Para el dia inicial (t0), el precio final de valoracion sera igual al precio de compra del
activo valorado de la siguiente forma:

Donde:

Pt:  Precio final de valoracién, en balance, del titulo valor o derecho para el dia t.
PVt: Precio de valoracion del titulo valor o derecho para el dia t.
AVt: Ajuste en valoracion del titulo valor o derecho para el dia t (AVt >=0).

El Ajuste en Valoracion (AVt) lo deberan realizar las entidades de acuerdo con la
evaluacion del riesgo inherente del obligado a pagar el derecho contenido en cada
uno de los instrumentos (deudor, contraparte, emisor, originador y/o pagador,
segln sea el caso). La entidad o el administrador del portafolio deberan realizar
dicha evaluacion de manera periddica en un plazo no mayor a dos (2) meses. En
todo caso, debera actualizarse el Ajuste en Valoracion cada vez que existan eventos
que puedan afectar la capacidad de pago del obligado a pagar y/o el adecuado pago
de los flujos contractuales de la inversion. Dicho ajuste puede ser cero (0) si el
administrador considera que la capacidad de pago del obligado a pagar no se ha
visto afectada.

Para el caso de los fondos de inversidn colectiva dicha evaluacién debe contemplar

los criterios establecidos en el *Manual para la Administracion de Riesgo de Crédito”,
de acuerdo con lo dispuesto en la Circular Basica Juridica.

I 7
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La fecha de cumplimiento en todos los casos serd igual o posterior a la fecha de
vencimiento del flujo respectivo y estara definida con base en la practica comercial
y en el andlisis de la contraparte, de acuerdo con las politicas establecidas por la
entidad o sociedad administradora que realiza la inversion y por las observaciones
histdricas de la contraparte o similares. En todo caso, al momento de realizar la
inversion en cada uno de los tipos de instrumentos se debera(n) fijar la(s) fecha(s)
de cumplimiento del (de los) flujo(s), la(s) cual(es) sera(n) la(s) unica(s) tenida(s)
en cuenta para la aplicacion del presente numeral.

Paragrafo 1. Para efectos de la valoracion de derechos residuales derivados de
procesos de titularizacion hipotecaria las entidades vigiladas deberan acogerse a las
disposiciones correspondientes que se sefialan en el Capitulo XV de la Circular Basica
Contable y Financiera.

Paragrafo 2. Para efectos de la valoracion de derechos en fideicomiso derivados de
procesos de titularizacion hipotecaria a partir de Patrimonios Autdénomos, las
entidades vigiladas deberan acogerse a las disposiciones correspondientes que se
sefialan en el Capitulo XV de la Circular Basica Contable y Financiera.

Paragrafo 3. Si llegada la fecha de cumplimiento del instrumento (o de alguno de
sus flujos para el caso de instrumentos con varios flujos) se incumple el pago del
nominal (o del flujo segln sea el caso), el valor del instrumento debe reducirse en
un porcentaje de acuerdo al nimero de dias en mora, segun la siguiente tabla:

Calificacion Dias en Mora % de Ajuste
B Entre 1y 5 dias 1%
Cc Entre 6 y 20 dias 10%
D Entre 21 y 60 dias 50%
E Entre 61 y 90 dias 75%
F Mas de 90 dias 100%

Para el caso de instrumentos con varios flujos, para determinar el porcentaje de
ajuste sobre el valor del instrumento se tomara como referencia el flujo incumplido
con el mayor nimero de dias en mora.

Contabilizacion de las Inversiones
La contabilizacion de estas inversiones debe efectuarse en las respectivas cuentas

de “Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados”, del Catalogo Unico
de informacion financiera con fines de supervision.

I (S
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La diferencia que se presente entre el valor razonable actual y el inmediatamente
anterior del respectivo valor se debe registrar como un mayor o menor valor de la
inversion, afectando los resultados del periodo.

Tratandose de valores de deuda, los rendimientos exigibles pendientes de recaudo
se registran como un mayor valor de la inversién. En consecuencia, el recaudo de
dichos rendimientos se debe contabilizar como un menor valor de la inversion.

En el caso de los titulos participativos, cuando los dividendos o utilidades se repartan
en especie se procedera a modificar el nimero de derechos sociales en los libros de
contabilidad respectivos. Los dividendos o utilidades que se reciban en efectivo se
contabilizan como un menor valor de la inversion.

Deterioro 6 pérdidas por calificacién de riesgo emisor - El precio de los titulos y/o
valores de deuda de que tratan el literal b. del numeral 6.1.1 y el numeral 6.1.2, asi
como también los titulos participativos que se valoran a variacion patrimonial debe
ser ajustado en cada fecha de valoracion con fundamento en:

« La calificacién del emisor y/o del titulo de que se trate cuando quiera que ésta
exista.

« La evidencia objetiva de que se ha incurrido o se podria incurrir en una pérdida
por deterioro del valor en estos activos. Este criterio es aplicable incluso para
registrar un deterioro mayor del que resulta tomando simplemente la calificacion
del emisor y/o del titulo, si asi se requiere con base en la evidencia.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado
del periodo, con independencia de que la respectiva inversion tenga registrado algin
monto en Otros Resultados Integrales ORI.

No estaran sujetos a las disposiciones de este numeral los titulos y/o valores de
deuda publica interna o externa emitidos o avalados por la Nacién, los emitidos por
el Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras — FOGAFIN.

Para efectos de la medicién y reconocimiento del deterioro de las inversiones en
subsidiarias, filiales, asociadas y negocios conjuntos en los estados financieros
separados, las vigiladas deberan atender lo dispuesto sobre el particular en la NIC
36 contenida en el Marco Técnico Normativo del Anexo del Decreto 2784 de 2012 o
las normas que lo modifiquen o sustituyan.
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Titulos y/o Valores de emisiones o emisores que cuenten con calificaciones
externas a la entidad.

Los titulos y/o valores que cuenten con una o varias calificaciones otorgadas por
calificadoras externas reconocidas por la SFC, o los titulos y/o valores de deuda
emitidos por entidades que se encuentren calificadas por éstas, no pueden estar
contabilizados por un monto que exceda los siguientes porcentajes de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion Valor maximo Calificacién Valor maximo
largo plazo (%) corté plazo (%)
BB+, BB, BB- Noventa (90) 3 Noventa (90)
B+, B, B- Setenta  (70) 4 Cincuenta (50)
CCC Cincuenta (50)
DD, EE Cero (0) 248 Cerno (0)

Valores o titulos de emisiones o emisores no calificados

Para los valores o titulos de deuda que no cuenten con una calificacion externa,
para valores o titulos de deuda emitidos por entidades que no se encuentren
calificadas o para valores o titulos participativos, las entidades para la determinacion
de las provisiones, se deben sujetar a lo siguiente:

Categoria "A"- Inversion con riesgo normal. Corresponde a emisiones que se
encuentran cumpliendo con los términos pactados en el valor o titulo y cuentan con
una adecuada capacidad de pago de capital e intereses, asi como aquellas
inversiones de emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informacion disponible reflejan una adecuada situacién financiera.

Para los valores o titulos que se encuentren en esta categoria, no procede el registro
de provisiones.

Categoria "B"- Inversion con riesgo aceptable, superior al normal. Corresponde a
emisiones que presentan factores de incertidumbre que podrian afectar la
capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con los servicios de la deuda. Asi
mismo, comprende aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacion disponible, presentan debilidades que
pueden afectar su situacién financiera.

Tratandose de valores o titulos de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién.
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En el caso de valores o titulos participativos, el valor neto por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al ochenta por ciento (80%) del costo de
adquisicion.

Categoria "C"- Inversién con riesgo apreciable. Corresponde a emisiones que
presentan alta o media probabilidad de incumplimiento en el pago oportuno de
capital e intereses. De igual forma, comprende aquellas inversiones de emisores
que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion disponible,
presentan deficiencias en su situacion financiera que comprometen la recuperacion
de la inversion.

Tratandose de valores o titulos de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracion.

En el caso de valores o titulos participativos, el valor neto por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al sesenta por ciento (60%) del costo de
adquisicion.

Categoria "D"- Inversion con riesgo significativo. Corresponde a aquellas emisiones
que presentan incumplimiento en los términos pactados en el titulo, asi como las
inversiones en emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas
informaciéon disponible presentan deficiencias acentuadas en su situacion
financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la inversién es altamente
dudosa.

Tratandose de valores o titulos de deuda, el valor por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) de su valor
nominal neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de valoracién.

En el caso de valores o titulos participativos, el valor neto por el cual se encuentran
contabilizados no puede ser superior al cuarenta por ciento (40%) del costo de
adquisicion.

Categoria "E- Inversion incobrable. Corresponde a aquellas inversiones de
emisores que de acuerdo con sus estados financieros y demas informacion
disponible se estima que es incobrable.

El valor neto de las inversiones calificadas en esta categoria debe ser igual a cero.
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Cuando una entidad vigilada califique en esta categoria cualquiera de las
inversiones, debe llevar a la misma categoria todas sus inversiones del mismo
emisor, salvo que demuestre a la respectiva Superintendencia la existencia de
razones valederas para su calificacién en una categoria distinta.

3.3 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos 0 determinables que no se encuentran cotizados en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar se miden a costo menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar corresponden a intereses de mora, de los titulos vencidos de
derecho de contenido econémico no recaudados.

El ingreso por intereses es reconocido al aplicar la tasa de interés vigente, salvo a
las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el efecto de no descontar no es
significativo.

3.4  Cuentas por pagar — Corresponde a obligaciones presentes del Fondo de
Inversion Colectiva, correspondientes a sucesos pasados sobre las cuales espera
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos, comprende
principalmente comisiones y retenciones en la fuente.

3.5  Patrimonio Neto - Corresponde a los aportes recibidos de los inversionistas
para el desarrollo y operacién del Fondo de Inversion Colectiva, asi como los
rendimientos abonados a los inversionistas, originados en la distribucién diaria de
los mismos.

El valor del Fondo de Inversion Colectiva es determinado diariamente, este es
expresado en pesos y en unidades, de acuerdo con el procedimiento establecido en
el Capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995 expedida por la Superintendencia
Financiera de Colombia y las normas que la modifiquen o sustituyan.

El valor de la unidad del Fondo de Inversién Colectiva vigente para el dia aplicable
a las operaciones realizadas en esta fecha, estara dado por el valor de precierre del
Fondo de Inversion Colectiva dividido entre el niimero total de unidades al inicio del
dia.

Los aportes efectuados por los inversionistas del Fondo de Inversion Colectiva han
sido considerados como activos netos por:

e El inversionista del fondo tiene un derecho de acuerdo con su participacion
patrimonial en los activos netos del fondo, en caso de la liquidacion de la misma.
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e Los instrumentos de patrimonio entregados a los inversionistas del fondo estan
condicionados al pago de los demas pasivos del fondo, por consiguiente, no
tienen prioridad sobre otros derechos a los activos del fondo en el momento de
su liquidacion.

3.6  Reconocimiento de ingresos Ordinarios- Los ingresos se miden al valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por los bienes entregados.
Los ingresos se reducen por los descuentos o rebajas y otras asignaciones similares
estimadas para los clientes. El Fondo de Inversion Colectiva reconoce los ingresos
cuando el importe de los mismos se puede medir fiablemente y sea probable que
los beneficios econdmicos futuros fluyan hacia el Fondo de Inversién Colectiva y
cuando se han cumplido los criterios especificos para cada una de las actividades
del giro ordinario.

Se reconocen ingresos en el periodo contable por la valoracion de las inversiones a
valor razonable de los instrumentos de deuda y patrimonio, y cuando exista el
derecho en el Fondo de Inversion Colectiva de recibir intereses por sus operaciones
repos, simultaneas u otros intereses.

3.7 Gastos de Operaciones Ordinarias - Los gastos estan compuestos por
comisiones, perdidas en valoracion y venta de inversiones, servicios administracion
y custodia, seguros, gravamen al movimiento financiero y honorarios.

Los gastos seran reconocidos en el estado de resultados cuando haya surgido un
decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento
en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas pueda medirse con
fiabilidad.

3.8 Impuestos - De acuerdo con la normatividad vigente, El Fondo de Inversion
Colectiva no es contribuyente del impuesto de renta y complementarios segin el
articulo 23-1 E.T., sin embargo, esta obligada a presentar declaracion de Ingresos y
patrimonio de conformidad con el articulo 598 E.T.

3.9 Resultados del ejercicio - Corresponde a los rendimientos diarios abonados
de las inversiones, una vez descontados los gastos inherentes a la administracion
del Fondo de Inversién Colectiva, incluida la comision de la Fiduciaria, se abonan
diariamente a los aportantes en proporcion al valor de sus aportes en el Fondo de
Inversion Colectiva.
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NOTA 4 — JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS

En la aplicaciéon de las politicas contables, las cuales se describen en la Nota 3, la
Administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en
libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes.
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de
dichos estimados.

Los estimados y presunciones subyacentes se revisan regularmente. Las revisiones
a los estimados contables se reconocen en el periodo de la revision si la revision sélo
afecta ese periodo, o en periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual
como a periodos subsecuentes.

Estas estimaciones se refieren principalmente a:

» Valor razonable de instrumentos financieros
« Deterioro de cuentas por cobrar
« Contingencias y compromisos

NoTA 5— NORMAS EMITIDAS POR EL IASB AUN NO VIGENTES

5.1 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2017 — Decretos
2496 de 2015 y 2131 de 2016 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de
2017 entraran a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo que
contiene las normas que estan vigentes al 31 de diciembre de 2014 con su
respectivas enmiendas emitidas por el IASB, a excepcion de la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros” permitiendo su aplicacion anticipada:

~ Norma de e =
Informacion Tema de la :

Financiera enmienda e ___ Detalle :
NIC1 - Iniciativa de Enmiendas por dificultades en la aplicacion
Presentacion de Revelacion. del concepto de materialidad. La entidad no
Estados debe reducir la comprensibilidad de sus
Financieros estados financieros, al ocultar informacion

sustancial con informacion irrelevante, o
mediante la agregacién de elementos
materiales que tienen diferente naturaleza o
funcién.
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~ Norma de

- Informacion

___ Financiera

Tema de Ia
_enmienda

Detalle

Al momento de redactar algunos de los

requerimientos de la NIC 1, la entidad no
necesita revelar informacion especifica
requerida por una NIIF, sila informacion
resultante no es material.

NIC 16 -
Propiedad, Planta

y Equipo

NIC 38 - Activos
Intangibles

Aclaracion de los
Métodos Aceptables
de Depreciacion

Se introduce orientacion en ambas normas
para explicar que las futuras reducciones
esperadas de los precios de venta podrian ser
indicativos de una mayor tasa de consumo de
los beneficios econémicos futuros
incorporados en un activo.

NIC 16 -
Propiedad, Planta

y Equipo

Plantas Productoras

Se define el concepto de planta productora.
Para ciertos activos biolégicos que cumplan
con esta definicién, se deben contabilizar
como propiedad, planta y equipo, de acuerdo

NIC 41 - con la NIC 16, en lugar de la NIC 41.
Agricultura
Los productos que crecen en las plantas
productoras contintian siendo contabilizados
de conformidad con la NIC 41.
NIC 19 - Planes de Beneficio Aclaran como deberian contabilizarse los
Beneficios a Definidos: aportes de los empleados o terceras partes
Empleados Aportaciones de los que se encuentren vinculados a los servicios o

empleados. planes de beneficios definidos, al tomar en
consideracion si estos aportes otorgados
dependen del nimero de afios de servicio
prestado por el empleado.
NIC 27 - Estados Método de Permiten el uso del método de participacion

Financieros
Separados

Participacion en los
Estados Financieros
Separados

en los estados financieros separados. La
enmienda permite a la entidad contabilizar las
inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados:

= al costo,

« al valor razonable, de acuerdo con la
NIIF 9 (o la NIC 39 para las entidades
que aun no han adoptado la NIIF 9), o

« utilizando el método de participacion
como se describe en la NIC 28
Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

La misma contabilizacion se debe aplicar a
cada categoria de inversiones.
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_Normade = :

Informacién Tema de la e
__Financiera enmienda e Detalle :
NIC 32 - Compensacion de Aclara asuntos de aplicacion vigentes en
Instrumentos activos financieros y relacion con los requisitos de compensacién.
Financieros: pasivos financieros

Presentacion

NIIF 10 Estados
Financieros
Consolidados

NIIF 12 -
Informacioén a
Revelar sobre
Participaciones en
otras entidades

NIC 28 Entidades
de Inversion

Aplicacion de la
Excepcion de
Consolidacién

La excepcion de la preparacion de estados
financieros consolidados, esta disponible para
una entidad controladora, que es una
subsidiaria de una entidad de inversion,
incluso si la entidad de inversiéon mide todas
sus subsidiarias a valor razonable de
conformidad con la NIIF 10.

La exigencia de una entidad de inversién para
consolidar una subsidiaria que presta
servicios relacionados con las actividades
anteriores de inversion, se aplica Gnicamente
a las subsidiarias que no son entidades de
inversion.

Al aplicar el método de participacidén a una
asociada o un negocio conjunto, que es una
entidad de inversion, un inversionista puede
retener las mediciones de valor razonable que
la asociada o negocio conjunto utilizaba para
sus filiales.

Una entidad de inversion, que mide todas sus
subsidiarias a valor razonable, debe
proporcionar las revelaciones requeridas por
la NIIF 12-Revelaciones de Participaciones en
Otras Entidades.

NIIF 10 - Estados
Financieros
Consolidados

NIC 28 -
Entidades de
Inversion

Venta o Aportacion de
Bienes entre un
Inversionista y su
Asociada o Negocio
Conjunto

Las ganancias y pérdidas, resultantes de las
transacciones relativas a los activos que no
constituyen un negocio entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto, se reconocen en
la medida de la participacién de los
inversionistas no relacionados en la asociada
0 negocio conjunto.

Las ganancias o pérdidas, por operaciones
posteriores relativas a los activos que
constituyen un negocio entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto, deben ser
reconocidas en su totalidad en los estados
financieros del inversor.

Las ganancias o pérdidas, resultantes de la

pérdida de control de una subsidiaria, que no
contenga un negocio en una transaccion con
una asociada o un negocio conjunto y que se

. 2
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Norma de
Informacion
Financiera

Detalle

contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado de
la controladora en la medida de la
participacion de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio
conjunto.

Las ganancias y pérdidas, resultantes de la
revaluacion de inversiones acumuladas en
alguna subsidiaria anterior (que se ha
convertido en una asociada o un negocio
conjunto que se contabilice utilizando el
método de participacion) a valor razonable,
se reconocen en el resultado de la anterior
controladora sélo en la medida de la
participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

NIIF 11 -
Operaciones
Conjuntas

Contabilizacion para
Adquisiciones de
Interés en
Operaciones
Conjuntas

Proporciona indicaciones para conocer como
contabilizar la adquisicion de un interés en
una operacion conjunta en la que las
actividades constituyan un negocio, segun la
definicion de la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios.

NIIF 14 - Cuentas
Regulatorias
Diferidas

Cuentas de
Diferimiento de
Actividades Reguladas

Explica el registro en los balances de cuentas
regulatorias diferidas que surgen de
actividades cuya tarifa esta regulada. La
norma se encuentra disponible solo para
aquellos sectores que adoptan las NIIF por
primera vez y que hayan reconocido los
balances de cuentas regulatorias diferidas
seglin anteriores GAAP.

Mejoras anuales
Ciclo 2012 - 2014

Estas enmiendas
reflejan temas
discutidos por el IASB,
que fueron
posteriormente
incluidas como
modificaciones a las
NIIF

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para
la Venta y Operaciones Discontinuadas.
Cambios en los métodos de disposicion de los
activos.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion
a revelar (con modificaciones resultantes de
modificaciones a la NIIF 1)

NIC 19 Beneficios a empleados. Tasa de
descuento: asuntos de mercado regional.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia.
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5.2 Incorporadas en Colombia a partir del 1 de enero de 2018 — Decretos
2496 de 2015 y 2131 de 2016 - Con estos decretos, a partir del 1 de enero de
2018 entraran a regir las siguientes normas en el marco técnico normativo que
contiene algunas enmiendas emitidas por el IASB realizadas durante el ano 2016,
permitiendo su aplicacion anticipada:

~ Normade

Tema de la

nformacion
Financiera enmienda e _ Detalle '
NIC 1 - Iniciativa de Enmiendas por dificultades en la aplicacion
Presentacion de Revelacién. del concepto de materialidad. La entidad no
Estados debe reducir la comprensibilidad de sus
Financieros estados financieros, al ocultar informacion
sustancial con informacion irrelevante, o
mediante la agregacion de elementos
materiales que tienen diferente naturaleza o
funcion.
Al momento de redactar algunos de los
requerimientos de la NIC 1, la entidad no
necesita revelar informacion especifica
requerida por una NIIF, sila informacion
resultante no es material.
NIC 16 - Aclaracién de los Se introduce orientacion en ambas normas
Propiedad, Planta | Métodos Aceptables para explicar que las futuras reducciones
y Equipo de Depreciacion esperadas de los precios de venta podrian

ser indicativos de una mayor tasa de

NIC 38 - Activos
Intangibles

consumo de los beneficios econdmicos
futuros incorporados en un activo.

NIC 16 -
Propiedad, Planta

y Equipo

Plantas Productoras

Se define el concepto de planta productora.
Para ciertos activos biologicos que cumplan
con esta definicidn, se deben contabilizar

como propiedad, planta y equipo, de

NIC 41 - acuerdo con la NIC 16, en lugar de la NIC
Agricultura 41.
Los productos que crecen en las plantas
productoras contintian siendo contabilizados
de conformidad con la NIC 41.
NIC 19 - Planes de Beneficio Aclaran como deberian contabilizarse los
Beneficios a Definidos: aportes de los empleados o terceras partes
Empleados Aportaciones de los gue se encuentren vinculados a los servicios
empleados. o planes de beneficios definidos, al tomar

en consideracidn si estos aportes otorgados
dependen del nimero de afios de servicio
prestado por el empleado.
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Norma de
_ Informacion Tema de Ia
__Financiera enmienda S Detalle i
NIC 27 - Estados Método de Permiten el uso del método de participacion
Financieros Participacion en los en los estados financieros separados. La
Separados Estados Financieros enmienda permite a la entidad contabilizar
Separados las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados:
+ al costo,
+ al valor razonable, de acuerdo con la
NIIF 9 (o la NIC 39 para las entidades
que aun no han adoptado la NIIF 9), o
- utilizando el método de participacion
como se describe en la NIC 28
Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos.
La misma contabilizacién se debe aplicar a
cada categoria de inversiones.
NIC 32 - Compensacion de Aclara asuntos de aplicacion vigentes en
Instrumentos activos financieros y relacion con los requisitos de compensacion.
Financieros: pasivos financieros

Presentacion

NIIF 10 Estados
Financieros
Consolidados

NIIF 12 -
Informacioén a
Revelar sobre
Participaciones en
otras entidades

NIC 28 Entidades
de Inversion

Aplicacion de la
Excepcion de
Consolidacién

La excepcion de la preparacion de estados
financieros consolidados, esta disponible
para una entidad controladora, que es una
subsidiaria de una entidad de inversion,
incluso si la entidad de inversién mide todas
sus subsidiarias a valor razonable de
conformidad con la NIIF 10.

La exigencia de una entidad de inversion
para consolidar una subsidiaria que presta
servicios relacionados con las actividades
anteriores de inversion, se aplica
unicamente a las subsidiarias que no son
entidades de inversién.

Al aplicar el método de participacion a una
asociada o un negocio conjunto, que es una
entidad de inversion, un inversionista puede
retener las mediciones de valor razonable
que la asociada o negocio conjunto utilizaba
para sus filiales.

Una entidad de inversién, que mide todas
sus subsidiarias a valor razonable, debe
proporcionar las revelaciones requeridas por
la NIIF 12-Revelaciones de Participaciones
en Otras Entidades.

29



# GESTION FIDUCIARIA

Norma de 5 _
~ Informacion Tema de la . =
__ Financiera enmienda = Detalle
NIIF 10 - Estados | Venta o Aportacion de | Las ganancias y pérdidas, resultantes de las
Financieros Bienes entre un transacciones relativas a los activos que no

Consolidados

NIC 28 -
Entidades de
Inversion

Inversionista y su
Asociada o Negocio
Conjunto

constituyen un negocio entre un inversor y
su asociada o negocio conjunto, se
reconocen en la medida de la participacion
de los inversionistas no relacionados en la
asociada o negocio conjunto.

Las ganancias o pérdidas, por operaciones
posteriores relativas a los activos que
constituyen un negocio entre un inversor y
su asociada o negocio conjunto, deben ser
reconocidas en su totalidad en los estados
financieros del inversor.

Las ganancias o pérdidas, resultantes de la
pérdida de control de una subsidiaria, que
no contenga un negocio en una transaccion
con una asociada 0 un negocio conjunto y
que se contabilicen utilizando el método de
participacion, se reconocen en el resultado
de la controladora en la medida de la
participacidn de los inversionistas no
relacionados en esa asociada o negocio
conjunto.

Las ganancias y pérdidas, resultantes de la
revaluacion de inversiones acumuladas en
alguna subsidiaria anterior (que se ha
convertido en una asociada o un negocio
conjunto que se contabilice utilizando el
método de participacion) a valor razonable,
se reconocen en el resultado de la anterior
controladora sélo en la medida de la
participacién de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

NIIF 11 -
Operaciones
Conjuntas

Contabilizacién para
Adquisiciones de
Interés en
Operaciones

Proporciona indicaciones para conocer como
contabilizar la adquisiciéon de un interés en
una operacion conjunta en la que las
actividades constituyan un negocio, segun

Conjuntas la definicion de la NIIF 3 Combinaciones de
Negocios.
NIIF 14 - Cuentas | Cuentas de Explica el registro en los balances de

Regulatorias
Diferidas

Diferimiento de
Actividades Reguladas

cuentas regulatorias diferidas que surgen de
actividades cuya tarifa esta requlada. La
norma se encuentra disponible solo para
aquellos sectores que adoptan las NIIF por
primera vez y que hayan reconocido los
balances de cuentas regulatorias diferidas
segun anteriores GAAP.
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Temadela
enmienda

Defglle

Mejoras anuales
Ciclo 2012 - 2014

Estas enmiendas
reflejan temas
discutidos por el IASB,
que fueron
posteriormente
incluidas como
modificaciones a las
NIIF

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos
para la Venta y Operaciones
Discontinuadas. Cambios en los métodos de
disposicién de los activos.

NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacion a revelar (con modificaciones
resultantes de modificaciones a la NIIF 1)

NIC 19 Beneficios a empleados. Tasa de
descuento: asuntos de mercado regional.

NIC 34 Informacion Financiera Intermedia.

5.3 Emitidas por el IASB no Incorporadas en Colombia — Las siguientes
normas han sido emitidas por el IASB pero aun no han sido incorporadas por Decreto

en Colombia:

Pagos basados en
Acciones

Norma de _
~_ Informacién Tema de la
__Financiera enmienda -
IFRS 2 - Clasificacioén y La NIIF 2 no contenia ninguna orientacion
Medicion de sobre la forma en que las condiciones de

Operaciones de Pago
Basadas en Acciones

consolidacion de beneficios afectan al valor
razonable de los pasivos por pagos basados
en acciones liquidados en efectivo. El IASB
ha agregado una guia que introduce los
requisitos contables para pagos basados en
acciones basados en efectivo que siguen el
mismo enfoque utilizado para los pagos
basados en acciones basados en acciones.

Entrada en vigencia Enero de 2018

NIIF 9 -
Instrumentos
Financieros

IFRS 4 - Contrato
de Seguro

Solucionar las
diferentes fechas de
vigencias

Ofrece dos opciones para las entidades que
emiten contratos de seguros dentro del
alcance de la NIIF 4:

+  Una opcion que permite a las entidades
reclasificar, de la utilidad o pérdida a
otro resultado integral, parte de los
ingresos o gastos derivados de activos
financieros designados; llamado enfoque
de superposicion.

» Una exencién temporal facultativa de la
aplicacion de la NIIF 9 para las
entidades cuya actividad predominante
es la emision de contratos dentro del
alcance de la NIIF 4; llamado enfoque
de diferimiento.
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Arrendamientos

: Norma de =

~ Informacion - Tema de la

__ Financiera enmienda
y se permite a una entidad dejar de
aplicarlos antes de que se aplique la nueva
norma de contratos de seguro.
Entrada en vigencia Enero de 2018

NIIF 16 - Emisién nueva norma | Establece principios para el reconocimiento,

medicion, presentacion y divulgacion de los
arrendamientos, con el objetivo de asegurar
que los arrendatarios y los arrendadores
proporcionen informacion relevante que
represente fielmente dichas transacciones.

La NIIF 16 reemplaza las siguientes normas
e interpretaciones:

« NIC 17 Arrendamientos

«  CINIIF 4 Determinacion de si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento

« SIC-15 Arrendamientos Operativos -
Incentivos

+ SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las
transacciones que implican la forma
juridica de un contrato de
arrendamiento

Entrada en vigencia Enero de 2019

La Compaiiia realizara la cuantificacion del impacto sobre los estados financieros,
una vez sea emitido el Decreto que las incorpore en el Marco Técnico Normativo

Colombiano.

NoTA 6- EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el valor de esta cuenta equivale a $ 4.973.174
y $2.769.506 respectivamente, y corresponde a los saldos en las cuentas bancarias

del Fondo de Inversion Colectiva asi:
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Banco de Occidente
Banco de Occidente
Bancolombia
Bancolombia
Banco de Bogota
Banco de Bogota
Colpatria

Colpatria

BBVA Colombia
BBVA Colombia
Agrario

Banco Davivienda
Banco Davivienda
Banco AV Villas
Banco AV Villas
Bancoomeva
Bancoomeva

Giros y Finanzas
Giros y Finanzas
Helm Bank

Helm Bank

Total Disponible

GESTION FIDUCIARIA

TIPO DE
CUENTA

Ahorros
Corriente
Ahorros
Corriente
Ahorros
Corriente
Ahorros
Corriente
Ahorros
Corriente
Ahorros
Ahorros
Corriente
Ahorros
Corriente
Ahorros
Corriente
Ahorros
Corriente
Ahorros
Corriente

DICIEMBRE
31 DE 2016

$ 249.953
975
3.852.728
20.077
9.570
3.937
41.454
1.111
13.261
1.580
31.085
63.873
1.124

38.749
17.418
7.131

567.006
48.349
3.793

DICIEMBRE
31 DE 2015

$ 234.022
1
1.131.045
15.770
89.386
3.737
81.047
100
19.440
1.606
31.233
76.510
356

8.578
1.374
89.882
6.935
533.381

442.559
2.544

$ 4.973.174

$ 2.769.506

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existen partidas conciliatorias superiores a 30 dias,
ni restriccion alguna sobre el disponible.

NOTA 7— INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 por valor de $13.665.142 y $25.158.902
respectivamente, correspondian a los recursos invertidos por el Fondo de Inversién
Colectiva en inversiones negociables en instrumentos representativos de patrimonio
e instrumentos representativos de deuda.

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2016 31 DE 2015
A Valor Razonable con cambios a
resultados instrumentos de patrimonio (1) $ £830s80. 5 1.745.551
A Valor Razonable con cambios a
resultados instrumentos de deuda (2) 10578261 23415351
Total Inversiones $ 13.665.142 $ 25.158.902
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No existian otras restricciones juridicas o econdémicas sobre las inversiones.

Se detalla el valor de las inversiones en titulos participativos que posee el Fondo de Inversion

Colectiva:

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2016 31 DE 2015
FA Gestion $ 29.810 $ 17.791
FIC Pensiones V 784.249 606.827
FIC Gestionar 340.725 742.262
FIC Corporative Il 752.195 -
Fiducuenta 965.521 124.324
Valor Plus 8.381 252.347
Total Inversiones $ 2.880.881 $ 1.743.551

(1) Se detalla el valor de los Titulos valores y demas derecho de contenido econdmico que

posee el Fondo de Inversion Colectiva por tipo de inversion.

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2016 31 DE 2015
Facturas 3 2.264.660 $ 10.018.898
Pagarés 6.865.850 11.743.595
Derechos contratos 1.653.751 1.621.897
Otros titulos - 30.961
Total Inversiones $ 10.784.261 $ 23.415.351

A continuacion se relacionan las contrapartes de las inversiones:
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NOMBRE CONTRAPARTE

ACEBEDO SILVALTDA.

ALMACENES EXITOS.A.

AMERICAS BUSINESS PROCESS SERVICESSA
ASESORES ESPECIALIZADOS Y CIA LTDA
AZTECA COMUNICACIONES COLOMBIA SAS
CARACOL SA VOZ DE ANTIOQUIA
CARVAJAL PULPAY PAPEL SA

CARVAJAL PULPAY PAPEL ZONA FRANCA SAS
CARVAJAL SOLUCIONES EDUCATIVAS SAS
CARVAJAL TECNOLOGIA Y SERVICIOS SAS
CHEVRONTEXACO

CINEMARK COLOMBIASAS LA FLORIDA
CLAVE 2000 5.A ]
COLOMBIATELECOMUNICACIONES S.A, ESP
COMPANIA INTERNACIONAL DE ALIMENTOS _
COOPERATIVA MULTIACTIVA DE SERVICIOS CELAR - COOPCELAR
EMPAQUES FLEXA SAS

EMSSANAR

ENCAJES S.A. COLOMBIA

FINESASA

FINSOCIAL SAS

FRESENIUS MEDICAL CARE COLOMBIA SA
GASORIENTES.AE.S.P
GAVASSA SA

IMPORTADORA FOTOMORIZ SA
INDRASISTEMAS COLOMBIA
INGENIO RIOPAILA

IELCASAS
METAPETROLEUM LTDA

MORPHO CARDS DE COLOMBIAS AS
‘OLIMPICAS.A.

PAFINSOCIAL

PETROCOSTAC.L. S.A B
PUBLICAR PUBLICIDAD MULTIMEDIA S.A.S.
SOCIEDAD PORTUARIA RIO CORDOBA S.A.
SUMAS Y SOLUCIONES SAS

Varios <50 MM

Varios <50 MM

CLASE

CONTRAPARTE

_Deudor
:Deudor
Deudor

__Deudor__
:Deudor

_ Deudor
:Deudor
.Deudor
fDeudurr
‘Deudor_

' Deudor
:Deudor
< Originador

;Deudor
‘Deudor
+ Originador
{Deudor
ngudcr
Deudor

[Originador

i Originador
_ Deudor

__Deudor _

:Deudor

‘Deudor
__:Deudor_

‘Deudor

___Deudor_

‘Deudor
_:Deudor
‘Deudor
Deudor

__Originador

‘Deudor

| Deudor
_:Deudor
_‘Originador

} Deudor

i Deudor

~ DICIEMBRE31DE
2016
Facturas | 119,606 |
Facturas i i -

TIPOTITULO

{Facturas =

!Contratos

Facturas . =

‘Facturas ) -
| Facturas N - .
Facturas | -

_Facturas

‘Facturas -~ _=

Facturas — =

| Facturas olE -

_Pagares

|Facturas
‘Pagares

Facturas ; . L
127,115

_Facturas i .

Facturas = i -
Facturas il i -

{Pagares _ _§ =

‘Pagares -

Facturas . ) s
Facturas R =
Facturas .

Facturas r

—ad Facturas, e i e e
‘Contratos

iFacturas _

1,403,345
Facturas i
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DICIEMBRE 31 DE
2015
76,394
255,615
335,347 |
232,484
99,374
290,256 |
101,833
51,276
213,139 |
337,462
50,802
698,503
1,962,214
609,775
340,824
788,360 |
1,427,743
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2,886
21,523
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... 68322 |
620,937
60,515
695,050 |
267,891
54,270
8,908,096
30,961 |
185,421 |
23,415,351

Las inversiones en este fondo se encuentran calificadas en la categoria A y cumplen
con la politica y los limites de inversién del Reglamento, excepto por las que se
encuentran calificadas en otras categorias tal como se detalla a continuacidn
producto de aplicacion de ajuste en valoracién; dicho ajuste disminuye el valor de
la inversion con contrapartida al estado de resultados:
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A continuacion se detalla la maduracion de las inversiones del Fondo de Inversion Colectiva
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Calificacion  Valor inversion Valor ajuste
B $ 25,947 $ 156
C 5,763 413
E 4,013 2,676
F 6,309 6.309
S 42,032 S 9,554

al 31 de diciembre de 2016 y 2015:

Diciemb_re 31 de 2016

~ Menosde3 | Entre 3 meses | Entre Entre 2afios y | Entre 3anosy | e e
meses ~_y1lafo | Bafos | bafios  |MayoraS5aios| Total general
5,077,306 3,545,006 2,127,730 976,690 1,905,801 32,609 13,665,142
Diciembre 31 de 2015
Menosde3 | Entre 3meses | Entre1afioy 2 | Entre 2afiosy | Entre 3afiosy e
_ meses | yftafo | ahos | 3afios |  5aifios  |Mayorab5aos| Total general
12,627,347 4,279,133 3,624,124 2,052,268 2,576,030 . 25,158,902
NOTA 8— CUENTAS POR PAGAR
A continuacidn se detalla el rubro cuentas por pagar:
DICIEMBRE DICIEMBRE
31 DE 2016 31 DE 2015
Gestién Fiduciaria -Comision administracion  $ 16.530 § 64.049
Retenciones en la fuente (1) 9.835 10.944
Total Pasivos $ 26.365 g 74.993

(1) Corresponde a las retenciones en la fuente por concepto de rendimientos financieros
y retenciones de ICA pendientes de pago a la DIAN y el Municipio de Cali
respectivamente, el mecanismo de presentacion y pago se realiza a través de la
sociedad Gestion Fiduciaria.

Los pasivos de las cuentas por pagar tienen una maduracién inferior a 12 meses.
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NoOTA 9— PATRIMONIO NETO

Representa los aportes en efectivo recibidos de los adherentes para el desarrollo y
operacién del negocio fiduciario, asi como los rendimientos abonados diariamente a
los fideicomitentes, en desarrollo del procedimiento de la distribucion periddica de
los mismos.

De acuerdo con la Circular Externa 036 del 2003, el procedimiento de valoracion de
los Fondos de Inversion Colectiva administrados por sociedades fiduciarias,
establece que los aportes y retiros deben expresarse en unidades, al valor de la
unidad calculado en el dia “t-1”, deben calcularse a t-0, conforme a lo dispuesto en
el numeral 1 del capitulo XI de la Circular Externa 100 de 1995.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, el valor de la unidad era de $15.673,15 y
$14.669,53 respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, el nimero de unidades era de $1.187.518,44 y
$1.898.741,58, respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, el nimero de encargos era de 213 y 282
respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, el nimero de adherentes era de 53 y 72
respectivamente.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, se presento disminucion neta en el valor de los
aportes de $10.816.479 y $9.644.780 respectivamente.

Gestion del Capital

El objetivo del Fondo de Inversion Colectiva con pacto de permanencia Atesorar
Corporativo I, es innovar en el nicho de fiducia de inversidn y para eso su estrategia
de inversidn consiste en alinear las necesidades de productos del sector institucional,
corporativo y de persona natural, con la creacion de productos innovadores que se
ajusten a los perfiles de riesgo y retorno requeridos por cada uno de los
inversionistas, ampliando asi las posibilidades de inversion en fondos de inversion
colectiva con diferentes activos y plazos.

Para el logro de dicho objetivo, el Fondo de Inversion Colectiva con pacto de
permanencia Atesorar Corporativo I cuenta con un plan de inversiones definido en
la clausula 2.1 del reglamento y con unos limites a la inversion detallados en la
clausula 2.2 del reglamento. Adicionalmente el fondo de inversién colectiva tiene un
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plazo definido en la cldusula 1.5 del reglamento y una comisién por administracion
definida en la clausula 6.2 del reglamento.

De otra parte, las inversiones realizadas en el Fondo de Inversion Colectiva seran
mayoritariamente en descuento de facturas y/o Derechos de contenido econdmicos,
por lo que las partes involucradas en la inversidon seran los emisores de dichos
documentos, los pagadores y en algunas ocasiones se podra contar con originadores
de activos de inversion encargados de seleccionar aquellos que cumplan con la
politica de inversién, los cuales deberdn estar autorizados por la sociedad
administradora previo el cumplimiento de los requisitos establecidos en el Manual
de Politicas SARC.

NoTA 10— OTROS INGRESOS DE OPERACIONES

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los otros ingresos de operaciones corresponden
a penalizaciones por retiros anticipados de aportes, reembolsos de gravamen a los
movimientos financieros y otros aprovechamientos e intereses cuentas bancarias del
periodo anterior.

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2016 31 DE 2015
Otros ingresos penalizaciones $ 13.062 g 18.604
Otros Ingresos reembolso GMF 49.063 76.535
Otros aprovechamientos 1 -
Total ingresos de operaciones $ 62.126 $ 95.139

NoTA 11 — COMISIONES

Los gastos generados en los afos 2016 y 2015, corresponden a las comisiones
causadas por los diferentes conceptos de acuerdo con lo establecido en el
reglamento, tal como se detalla continuacion.

DICIEMBRE DICIEMBRE

31 DE 2016 31 DE 2015
Comisiones bancarias $ 20.102 $ 20.389
Comision del Fiduciario 466.168 986.138
Comisiones otros servicios (1) 113.887 82.962
Total Comisiones $ 600.157 $ 1.089.489
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(1) Las comisiones por otros servicios corresponden a las causadas por los conceptos de
comercializacién y adquisicién de activos de acuerdo con lo establecido en el
reglamento del Fondo de Inversién Colectiva.

NOTA 12 — TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones y saldos con partes relacionadas y administradoras realizadas al
31 de diciembre de 2016 y 2015 se resumen en los siguientes saldos con la sociedad
administradora y Fondos de Inversion Colectiva administrados por Gestidn
Fiduciaria.

Activos:

El siguiente es el detalle de las inversiones que posee el Fondo de Inversién Colectiva
en los demas Fondos de Inversion Colectiva que administra Gestidn Fiduciaria.

. DICIEMBRE DICIEMBRE
Nombre de la Entidad Concepto 31 DE 2016 31 DE 2015
FA Gestion Inversion 5 29810 % 17.791
FIC Pensiones V Inversion 784.249 606.827
FIC Gestionar Inversion 340.725 742.262
FIC Corporativo Il Inversién 752.195 -
Pasivos:

El siguiente es el detalla de los pasivos que tiene el Fondo de Inversién Colectiva
con la sociedad Gestion Fiduciaria S.A.:

. DICIEMBRE DICIEMBRE
Nombre de la Entidad Concepto 31 DE 2016 31 DE 2015
Gestion Fiduciaria S.A.  Ctas. por pagar comisiones $ 16.530 % 64.049

Acreedores fiduciarios:

El siguiente es el detalle de los Encargos que tiene el Fondo de Inversidn Colectiva
a favor de otros Fondos de Inversion Colectiva que administra la sociedad fiduciaria:

. DICIEMBRE DICIEMBRE
Nombre de la Entidad Concepto 31 DE 2016 31 DE 2015
FIC Corporativo Il Aportes $ 3.296.250 $ 643.322
FIC Colectivo Il Aportes 37.275 767.590
FIC Pensiones || Aportes 1,632,022 2.294.530
FIC Pensiones IV Aportes 5,510,146 3,404,972
Gestion Fiduciaria SA Aportes 2.023.828 3.517.279
FIC Corporativo Il Aportes - 314,747
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El siguiente es el detalle de los Ingresos que tiene el Fondo de Inversion Colectiva
recibidos de los otros Fondos de Inversion Colectiva que administra la sociedad
fiduciaria:

Ingresos:

Nombre de la Entidad Concepto QICIEMERE DICIEMERE

31 DE 2016 31 DE 2015
FIC Pensiones V Valoracion rend. $ 72.583 $ 344.564
FIC Gestionar Valoracion rend. 55.756 41.536
FIC Colectivo Il Valoracién rend. - 260
FIC Corporativo I Valoracion rend. 3.605 6.186
FIC Pensiones Il Valoracién rend. 10.631 11.366
FIC Gestién Valoracion rend. 2.138 3.048
FIC Corporativo lll Valoracién rend. 32.254 -
FIC Pensiones I Valoracion rend. 40.390 -
FIC Pensiones IV Valoracién rend. 12.169 -

El Siguiente es el detalle de los gastos que tiene el Fondo de Inversion Colectiva a
su cargo de los otros Fondos de Inversion Colectiva que administra la sociedad
fiduciaria y de la sociedad:

Gastos:

. DICIEMBRE DICIEMBRE

Nombre de la Entidad Concepto 31 DE 2016 31 DE 2015
Gestion Fiduciaria S.A.  Gastos comisiones $ 466.168 $ 986.138
Gestion Fiduciaria S.A. Rend. Abonados 193.526 101.196
FIC Colectivo Il Rend. Abonados 18.112 109.109
FIC Corporativo Il Rend. Abonados 12.827 286.455
FIC Gestionar Rend. Abonados 343 50.057
FIC Pensiones || Rend. Abonados 112.878 90.519
FIC Pensiones IV Rend. Abonados 62.619 45.428
FIC Corporativo Il Rend. Abonados 6.661 39.036
FIC Pensiones llI Rend.-Abonados 34.769 966
FIC Pensiones V Rend. Abonados 165 45.428
FIC Gestién Perd. Valoracion Rend. 118 463
FIC Pensiones V Perd. Valoracion Rend 4 94
FIC Gestionar Perd. Valoracion Rend 48 32.245
FIC Corporativo Il Perd. Valoracion Rend 771 -
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NOTA 13 — ADMINISTRACION DE RIESGOS

De conformidad con lo dispuesto por la Superintendencia Financiera de Colombia en
la Circular Basica Contable y Financiera (Cir. 100 de 1995) la Sociedad Fiduciaria
Gestion Fiduciaria ha venido desarrollando un proceso integral de gestién y control
de los riesgos de crédito, liquidez, mercado y operativo, tanto para los fondos de
inversion colectiva que administra, asi como para el portafolio propio.

Riesgo de crédito

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracién de
Riesgo de Crédito que comprende un conjunto de elementos tales como politicas,
principios, criterios, pardmetros, y procedimientos que debe observar
permanentemente cuando evalGa, asume, califica, controla y cubre el riesgo
incorporado en sus activos crediticios, tanto en el momento de otorgar cupos de
contraparte como a lo largo de la vida de los mismos.

Para el otorgamiento de cupo de contraparte, bien sea emisor, deudor o negociador,
Gestion Fiduciaria S.A. cuenta con un modelo interno basado en el conocimiento del
emisor, deudor o contraparte, de su capacidad de pago y de las caracteristicas de la
emision, que incluyen, entre otros, las condiciones financieras, las garantias, fuentes
de pago y las condiciones macroecondmicas a las que pueda estar expuesto, que
permite establecer si es sujeto de inversion. Adicionalmente se mantiene un
monitoreo continuo que permita calificar las operaciones realizadas acorde con el
proceso de otorgamiento.

El Comité de Inversiones se ha venido realizando durante el afio 2016 examinando
entre otros temas, la gestion adelantada en relacion con la calificaciéon de los
obligados y la evaluacién del riesgo de contraparte, garantizando la aplicacién de las
politicas internas, las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de
Colombia y las normas aplicables vigentes.

Durante el afio 2016 se aplicd la Circular Externa 052 de diciembre 15 de 2011, que
ademas de incluir elementos a considerar en la evaluacién del riesgo de crédito de
los fondos de inversidn colectiva, dio nuevas instrucciones en la administracién de
riesgos del obligado a pagar el derecho contenido en las inversiones en titulos
valores y demas derechos de contenido econdmico de los que trata el numeral 6.4
del Capitulo I de la Circular Basica Contable y Financiera (facturas, pagarés, cheques,
libranzas, contratos, etc.),
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Adicionalmente, durante el afio 2016 se dio cumplimiento a lo establecido en el
numeral 1.5.1 del Capitulo III del Titulo VIII de la CBJ de conformidad con la
instruccién impartida en la Circular Externa 026 del 15 de septiembre de 2014. Cabe
anotar que Gestion Fiduciaria viene aplicando en las inversiones aprobadas por parte
del comité de inversiones dichas disposiciones.

Riesgo de liquidez

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Liquidez tendiente a mitigar la contingencia de no poder cumplir de
manera plena y oportuna con las obligaciones de pago en las fechas
correspondientes, debido a la insuficiencia de recursos liquidos o a la necesidad de
asumir costos inusuales de fondeo.

Para la medicién del Riesgo de Liquidez, se utiliza un modelo interno de conformidad
con lo dispuesto en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Financiera de Colombia, el cual estd basado en el modelo
propuesto por la Asociacion de Fiduciarias. Adicionalmente cuenta con indicadores
de alerta temprana y un plan de fondeo de contingencia como respuesta a choques
severos que puedan afectar la habilidad de Gestidn Fiduciaria para fondear algunas
o todas sus actividades a tiempo y bajo un costo razonable.

Riesgo de mercado

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Mercado tendiente a mitigar la pérdida asociada a la disminucion del valor
del fondo de inversion colectiva que administra, por efecto de cambios en el precio
de los instrumentos financieros en los cuales se mantienen posiciones dentro o fuera
del balance.

Para la medicion del Riesgo de Mercado, se utiliza el modelo estdndar de
conformidad con lo dispuesto en el Capitulo XXI de la Circular Bésica Contable y
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia. Adicionalmente se realiza
un control a los limites de posiciones y VaR establecidos por la Junta Directiva para
el fondo de inversién colectiva que se administra.

La gestion del portafolio administrado por Gestién Fiduciaria sigue las directrices de
la Junta Directiva y la normatividad vigente aplicable. Adicionalmente se tienen en
cuenta los lineamientos definidos en las reuniones del Comité de Inversiones.

Al cierre del ano 2016 el FIC Atesorar Corporativo I presentd el siguiente VaR
Regulatorio:
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FIC ATESORAR
CORPORATIVO I
31-dic-16 31-dic-15
Carteras Colectivas $ 2.8809 $ 1.743,6
Facturas 10.784,3 10.018,9
POSICION (En millones) $ 13.665,1 $ 11.762,4
VALOR EN RIESGO TOTAL $ 1,60 $ 0,50

Riesgo Operacional

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgos Operativos que busca mitigar las pérdidas por deficiencias, fallas o
inadecuaciones, en el recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura
0 por la ocurrencia de acontecimientos externos.

El Comité de Riesgo se ha venido realizando durante el afio 2016 examinando entre
otros temas, la gestion adelantada en relacion con la identificacion de riesgos
operativos y el adecuado registro de los eventos de riesgo, revisando en todo
momento el cumplimiento de las politicas de riesgo, los lineamientos establecidos
por la Junta Directiva, las instrucciones impartidas por la Superintendencia
Financiera de Colombia y las normas aplicables vigentes.

Durante el afo 2016 se revisaron los riesgos que inicialmente fueron identificados
de manera cualitativa y se continud con las labores de identificacién y evaluacion de
los riesgos operacionales de los portafolios y fondos de inversion colectiva que
administra. Los riesgos identificados fueron registrados en la herramienta GCI
(Gestion de Control Interno), aplicativo oficial de la compafiia para la gestién del
riesgo operacional.

El aplicativo de riesgos GCI tiene como objeto involucrar a todos los funcionarios en
la administracion de los riesgos, a través de la asignacién de responsables de
riesgos, controles y planes de accién o tratamientos para los diferentes riesgos, lo
que permite continuar desarrollando el Sistema de Administracion de Riesgo
Operativo evaluando los controles implementados y el monitoreo a realizar.

Durante el transcurso del afio 2016 la compafiia continud con la implementacion de

la cultura de riesgo operacional, dando capacitacion sobre la materia a todos los
funcionarios de la entidad, en forma presencial.
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Los nuevos negocios desarrollados durante el afio 2016 tuvieron el acompafiamiento
del area de riesgo, prestando el apoyo requerido para la debida identificacién de los
riesgos operativos y su respectivo plan de mitigacion.

Con respecto al registro de eventos de riesgos operativo, los mismos cumplen con
criterios de integridad, confiabilidad, disponibilidad, cumplimiento, efectividad,
eficiencia y confidencialidad de la informacién alli contenida.

Las operaciones de crédito respaldas con libranzas estan expresamente autorizadas
por la ley Colombiana, inicialmente bajo los parametros del cddigo civil y
actualmente bajo la ley 1527 de 2012 que reglamentd este negocio juridico de
manera especifica.

Las inversiones realizadas en el Fondo de Inversion Colectiva en este tipo de activo
(descuento de facturas y/o Derechos de contenido economico) involucran los
emisores de dichos documentos y sus pagadores, quienes son sujetos de analisis en
todos los sistemas de administracion de riesgo implementados por la sociedad
fiduciaria, dando cumplimiento a la normatividad vigente. La realizacion de
inversiones en cartera de créditos respaldada por pagarés — libranzas se enmarca
bajo el esquema de administracion del recaudo de los flujos futuros en un patrimonio
auténomo inscrito en el Registro Unico Nacional de Entidades Operadoras de
Libranza (RUNEOL) y en las propias pagadurias, gestionado por la Fiduciaria
permitiendo asi tener cddigos RUNEOL independientes de los originadores de
libranzas y administrar, controlar y girar el recaudo a los titulares del activo.

El esquema de manejo del patrimonio auténomo mitiga los riesgos identificados en
la operacion segregando la actividad de originacion de la de administracion del activo
de la siguiente manera:

e La inscripcion del patrimonio auténomo en el RUNEOL permite que se obtengan
cédigos directamente ante las entidades pagadoras lo que garantiza la
participacion activa del patrimonio auténomo en el recaudo de los flujos futuros
mitigando asi el riesgo de afectacion de la operacidon por eventos relacionados
con el originador del activo.

o La sociedad administradora lleva un registro individualizado de cada operacion y
su legitimo tenedor, lo que evita que los recursos se manejen de manera global.

e Adicionalmente, la sociedad administradora recibe directamente de cada
pagaduria tanto los recursos como la relacion de los descuentos por némina, lo
que evita la incidencia del originador en el manejo tanto de la informacién como
de los recursos y permite una oportuna gestion del riesgo de crédito.
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Por la naturaleza de la operacion, los préstamos otorgados bajo esta modalidad son
de riesgo moderado ya que se mitiga en gran parte el riesgo de recaudo y el riesgo
de crédito. El recaudo de las operaciones de crédito respaldadas con libranzas es
realizado por patrimonios auténomos a través de los cuales se garantiza su
irrevocabilidad.

Plan de Continuidad del Negocio

Gestion Fiduciaria durante el afio 2016 realizd una prueba parcial al plan de
continuidad del negocio de la entidad arrojando resultados positivos, dicha prueba
permitié identificar que los procesos criticos de la compafiia estan cubiertos por este
plan al igual que el recurso humano de la compaiiia.

NOTA 14- GOBIERNO CORPORATIVO (NO AUDITADO)

Gestion Fiduciaria S.A. cuenta con un Cddigo de Buen Gobierno Corporativo, con la
aprobacion por parte de la Junta Directiva, que pretende garantizar el cumplimiento
de las leyes, los estatutos, la participacion, la sana convivencia, la ética, el manejo
adecuado de los riesgos, las politicas de informacion, la debida ejecucién de los
controles internos y externos y la identificacidn, prevencion y resolucién de conflictos
de interés en las relaciones de la Compafiia con sus grupos de interés, entre otros,
asi como el cumplimiento de la visién, misién y valores corporativos, y demds
aspectos fundamentales de la Compafiia.

Los Comités de Auditoria, Gerencia, Riesgo y de Inversiones funcionan con
regularidad y sus determinaciones se consagran en las actas correspondientes.

A nivel de la Junta Directiva, se tiene establecido el Comité de Auditoria, que es el
maximo drgano de control de la sociedad encargado de la vigilancia de la gestién y
la efectividad del sistema de control interno, el cual estd compuesto por tres
miembros de la junta directiva y su respectivo reglamento aprobado por la Junta.

De igual forma, la junta directiva de Gestién Fiduciaria ha recalcado y conoce que la
implementacion de buenas practicas de Gobierno Corporativo, buscan la proteccidn
del cliente, los accionistas y otros grupos de interés a través de altos estdndares de
transparencia, administracion de riesgos y un adecuado manejo de conflictos de
intereses y de prevencion del fraude.
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Politicas y division de funciones

Dentro del marco de la gestidon y administracion de riesgos se han establecido
politicas aprobadas por la Junta Directiva respecto a la naturaleza de los riesgos.
Gestion Fiduciaria ha adoptado dichas politicas y las areas de control velan por su
acatamiento en beneficio del cumplimiento de politicas y division de funciones.

Las politicas y metodologias aprobadas han sido adoptadas por el Comité de
Inversiones y el Comité de Riesgo de la compaiia e integradas con todos los
sistemas de gestion de riesgos aplicables a Gestion Fiduciaria permitiendo con ello
la gestion y el control en la mitigacion de los riesgos inherentes a los cuales se ve
enfrentada la compaiiia.

Se ha estructurado un sistema centralizado de administracion de riesgos, que a nivel
de estructura se traduce en la constitucion de la Gerencia de Riesgos y control
permanente quien tiene la responsabilidad de gestionar y coordinar la administracion
integral del riesgo.

Adicionalmente la Auditoria Interna cuenta con un plan de trabajo con mayor
cobertura y alcance para velar por el cumplimiento de las politicas vy
reglamentaciones internas y externas relacionadas con el Gobierno Corporativo, el
Control Interno, el Cumplimiento de Normatividad y el Cddigo de Etica y Conducta
cuidando que la Fiduciaria mantenga y aplique los mas altos estandares que le
permitan preservar una reputacion intachable en la ejecucion de sus negocios y el
trato con sus clientes y partes relacionadas.

Junta Directiva y Alta Gerencia

La Junta Directiva y la Alta Gerencia de la Fiduciaria son conscientes de la
responsabilidad que implica el manejo de los diferentes riesgos del negocio
fiduciario, conocen plenamente coémo se compaginan con la estrategia general de la
entidad y estan informados sobre los procesos, estructura de los negocios y
naturaleza de las actividades.

Es politica de la Alta Direccidn dar permanente apoyo y seguimiento a los negocios
de la Fiduciaria, impartir las directrices en el otorgamiento de crédito, determinar las
politicas y limites de actuacion por tipo de mercado, producto o unidad de negocio;
definir el perfil de riesgo de la entidad; adoptar las medidas necesarias para hacerle
frente a los nuevos riesgos financieros; establecer la estructura organizacional
requerida y evaluar las metodologias de administracion del riesgo.
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Adicionalmente, la Junta Directiva vela por el cumplimiento de las politicas de control
interno, el Sistema de Administracion del Riesgo Operativo (SARQ), analiza los temas
relacionados con el Sistema de Administracion del Riesgo Creditito (SARC), el
Sistema de Administracion del Riesgo de Mercado (SARM), el Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL) y el Sistema de administracion de
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién del Terrorismo (SARLAFT) a través del
Comité de Inversiones y del Comité de Riesgo.

Reportes a la Junta Directiva y Alta Direccion

La Junta Directiva y la Alta Gerencia de la Fiduciaria disponen de herramientas de
informacion clara, precisa y oportuna, lo cual le permite ejercer un control
permanente sobre los distintos riesgos inherentes al negocio fiduciario con las
exposiciones por tipo de riesgo y por portafolio. Estos informes permiten efectuar
un seguimiento periédico de los negocios y de los indicadores de rentabilidad y
gestion.

Infraestructura Tecnoldgica

La Fiduciaria continGa dotédndose de sistemas y tecnologias que hacen mas
controlable su actividad. La infraestructura tecnoldgica no se limita al registro y
contabilizacién de operaciones, sino que abarca los sistemas de seguridad y
comunicaciones.

Por su parte, las areas de Control y de Riesgos cuentan con la estructura tecnoldgica
para brindar la informacién, evaluar los procesos de produccion y los resultados
obtenidos, tanto por operacion individual como a nivel de portafolio.

Metodologia para Medicion de Riesgos

Para identificar los diferentes tipos de riesgo la Fiduciaria cuenta con una
metodologia por tipo de riesgo (crédito, liquidez, mercado, operativo y lavado de
activos y financiacion del terrorismo) y con sistemas de medicién que le permiten
determinar su exposicion a los riesgos inherentes al negocio, las cuales estan
documentadas en cada uno de los respectivos manuales de los Sistemas de
Administracion de Riesgos (SARes).
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Estructura Organizacional

La Fiduciaria cuenta con una Estructura Organizacional en cabeza de la Gerencia de
Riesgo, que le permite propiciar el analisis, la integracion y la gestion de los riesgos
inherentes a las diferentes clases de negocios.

Los niveles de autoridad y responsabilidad en la gestion de riesgos estan
identificados y son reconocidos por los funcionarios de cada area, quienes cuentan
con una descripcidn exacta de las funciones, objetivos y alcance de su cargo.

Recursos Humanos

El Outsourcing de Recursos Humanos de la Fiduciaria tiene establecidos unos
criterios en cuanto a niveles educativos y de experiencia minimos exigidos, de
acuerdo con el perfil requerido para cada cargo.

Las personas involucradas en el analisis, medicion y gestion de riesgos poseen la
experiencia, formacidn profesional y aptitudes necesarias para el ejercicio de sus
funciones de manera calificada.

Especificamente se busca combinar un nivel de formacién profesional exigente en el
area financiera con una reconocida moralidad y calidad humana.

Para mantener competencia técnica en los funcionarios, se adelantan programas de
entrenamiento, se capacitan interna y externamente en los temas requeridos de
gestidn de riesgos, se participa en los diferentes foros y se interact(ia con los entes
reguladores y de supervision.

Verificacion de Operaciones

Los sistemas tecnoldgicos, procesos involucrados, herramientas de evaluacion y
mecanismos establecidos a lo largo de las diferentes negociaciones permiten
constatar que las operaciones se efectian en las condiciones pactadas. Estos
sistemas hacen mas aqil y transparente la gestion de riesgos y su control.

La Fiduciaria cuenta con diversos mecanismos de seguridad, tales como grabacion
de llamadas telefdnicas; control electrénico de acceso fisico a las dependencias;
planes de contingencia y asistencia para fallas o interrupcion en los sistemas; areas
de acceso restringido; controles de acceso a los sistemas; asi mismo, los
procedimientos establecidos para el cierre de operaciones permiten verificar la
oportuna y correcta contabilizacion de las operaciones.
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Auditoria

La Auditoria Interna revisa de manera efectiva los aspectos relacionados con la
gestion y administracion de riesgos. El sistema de control interno establecido en la
Fiduciaria permite a la Auditoria informarse en detalle de las operaciones realizadas
y efectuar seguimiento a la oportuna y correcta contabilizacion de las mismas, de
acuerdo con los cronogramas y planes de trabajo definidos.

La Auditoria Interna tiene como funcion principal la revisidn periddica y sistematica
de las operaciones; analisis y verificacion del cumplimiento del control interno;
generacion de reportes con recomendaciones de mejoramiento y seguimiento y
asesoria sobre las acciones implementadas.

Los entes de control de la Fiduciaria validan permanentemente que las actividades,
transacciones y operaciones de la Fiduciaria, se realicen dentro de los parametros
permitidos por la normatividad vigente y autorizadas por la Junta Directiva y la Alta
Direccidn.

NOTA 15 — RIESGO DE LAVADO DE ACTIVOS Y DE LA FINANCIACION DEL TERRORISMO

Para este riesgo la Sociedad Fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de
Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo que evita la posibilidad
de ser utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento para
el lavado de activos y/o canalizacion de recursos hacia la realizacion de actividades
terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de dichas
actividades. Entre las actividades encaminadas a dar cumplimiento a la norma
durante el afio 2016 se realizaron las siguientes:

» Se realizaron capacitaciones presenciales y se enviaron boletines internos a los
funcionarios, cuyo propdsito principal fue sensibilizar sobre la importancia de
cumplir a cabalidad con la normatividad vigente relacionada con la prevencion
del lavado de activos y la financiacion del terrorismo. Estas capacitaciones se
complementaron con evaluaciones escritas para tener certeza de la comprension
del tema y asegurar la incorporacion de los lineamientos en los diferentes
procesos de la organizacion.

» Se revisaron de manera cualitativa, los riesgos de LA/FT y de manera cuantitativa
la segmentacién de los clientes, lo que permitié enfocarse principalmente en el
conocimiento de los clientes, funcionarios y proveedores.
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+ Se analizaron en el Comité de Riesgo, entre otros aspectos, las gestiones
adelantadas en relacion con la identificacion de riesgos de lavado de activos y
financiacion del terrorismo, la calidad de la informacién de los clientes y el
poblamiento de la base de clientes como factores determinantes de un adecuado
conocimiento del cliente, revisando en todo momento el cumplimiento de las
politicas de riesgo, los lineamientos establecidos por la Junta Directiva, las
instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia y las
normas aplicables vigentes.

+ Se reforzé y automatizé el seguimiento a las operaciones diarias de los clientes
con la finalidad de detectar transacciones inusuales y/o sospechosas.

+ Se cumplié oportunamente con el envio de los reportes a la Unidad de
Informacion y Analisis Financiero “UIAF”.

NOTA 16— CONTROLES DE LEY

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Fondo de Inversion Colectiva cumple con los
montos maximos y minimos establecidos por el reglamento y normatividad vigente:

Capital minimo establecido : 2.600 SMLMV

Monto Minimo de Inversion : $10 millones de pesos
Saldo maximo por Inversionista : 40% del valor del fondo
Monto Maximo Inversion en Titulos

Derecho de Contenido Econémico :100%
Monto maximo por emisor y pagador : 15%
Comision por administracion : 2.0% E.A.

NOTA 17 — CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016, no existen contingencias en el Fondo de Inversion
Colectiva.

NOTA 18 — EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de la opinidn del revisor fiscal, no se
tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos en los estados financieros, que
no hayan sido en ellos revelados y puedan afectarlos significativamente.
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NOTA 19 — APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros del Fondo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016,
preparados de conformidad con normas de contabilidad y de informacion financiera
aceptadas en Colombia — NCIF aplicables al Fondo, han sido autorizados para su
divulgacion por el Representante Legal y/o Junta directiva el 23 de enero de 2017.
Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del maximo drgano
social dentro de los plazos establecidos por Ley, quien puede aprobar o improbar
estos Estados Financieros. Los estados financieros del fondo al 31 de diciembre de
2015 fueron aprobados por la Asamblea de Accionistas el 28 de marzo de 2016.
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