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ACT! CAMBIO
Nombre FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE
DE PERMANENCIA ATESORAR CORPORATIVO | PERMANENCIA SURA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA
Felgﬁao::]i?]g eslg\:jzr::)?:ir?ao!‘i‘g:;o- dil?n;g;?oieéiiﬂgvzogggso El Fon(_io qe Inversion Cole(_:t'iva - FIC_- que se regula por este reglamento_ se
con pacto de permanencia Atesorar Corporativo I’ y es de denomina “Fondo de Inversion Qolectlva Abierto con pacto de permanencia
t ; - SURA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA Yy es de naturaleza abierta
naturaleza abierta con pacto de permanencia. Lo anterior . A =
A - con pacto de permanencia. Lo anterior significa que para la redencién de
significa que para la redencion de recursos los adherentes . o . L
Clausula 1.2. deberén tener en cuenta la duracion de la inversion de este FIC | F6CUrsos los adherentes deberan tener en cuenta la duracién de la inversién de
Fondo de indicado en la clausula 4.5, sin perjuicio que puedan redimir sus este FIC indicado en la clausula 4.5, sin perjuicio que pu'edan redimir sus
L. y ’ PP derechos en cualquier momento pagando la sancién indicada en la
Inversion derechos en cualquier momento pagando la sancién indicada en mencionada clausula
Colectiva la mencionada clausula. :
Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “Fondo de Inversion
“ = o apy . Colectiva” o “FIC”, se entendera que se hace referencia al Fondo de Inversion
Fondo de Inversion Colectiva o “FIC", se entendera que se Colectiva Abierto con pacto de permanencia SURA MULTIESTRATEGIA
hace referencia al Fondo de Inversién Colectiva Abierto con CREDITO COLOMBIA, que aqui se reglamenta
pacto de permanencia Atesorar Corporativo |, que aqui se ! .
reglamenta.
El objetivo del Fondo de Inversién Colectiva con pacto de
permanencia ATESORAR CORPORATIVO | es innovar en el
nicho de fiducia de inversién y para eso su estrategia de
inversion consiste en alinear las necesidades de productos del El objetivo del Fondo de Inversion Colectiva con pacto de permanencia SURA
sector institucional, corporativo y de persona natural, con la MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA es innovar en el nicho de fiducia
creacion de productos innovadores que se ajusten a los perfiles de inversion y para eso su estrategia de inversion consiste en alinear las
de riesgo y retorno requeridos por cada uno de los necesidades de productos del sector institucional, corporativo y de persona
inversionistas, ampliando las posibilidades de inversién en natural, con la creacién de productos innovadores que se ajusten a los perfiles
fondos de inversién colectiva con diferentes activos y plazos, de riesgo y retorno requeridos por cada uno de los inversionistas, ampliando
ofreciendo asi una alternativa de inversién que proporcione las posibilidades de inversién en fondos de inversién colectiva con diferentes
retornos superiores para los adherentes. activos y plazos, ofreciendo asi una alternativa de inversién que proporcione
retornos superiores para los adherentes.
Para el logro de dicho objetivo, el Fondo de Inversién Colectiva
con pacto de permanencia ATESORAR CORPORATIVO | Para el logro de dicho objetivo, el Fondo de Inversién Colectiva con pacto de
cuenta con un plan de inversiones definido en la clausula 2.1 del | permanencia SURA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA cuenta con un
Presente Reglamento y con unos limites a la inversion plan de inversiones definido en la clausula 2.1 del Presente Reglamento y con
detallados en la clausula 2.2 del presente reglamento. unos limites a la inversion detallados en la clausula 2.2 del presente
Adicionalmente el fondo de inversién colectiva tiene un plazo reglamento. Adicionalmente el fondo de inversion colectiva tiene un plazo
politica qefinido en _Ia_ cléusgla 15 c_JeI presente reglamento y una defin_id_o en _|E,l cléu_su_la 1.5 del presente reglamento y una comisién por
inversion FIC 6n por administracién definida en la clausula 6.2 del presente administracion definida en la clausula 6.2 del presente reglamento.
reglamento.
Las inversiones realizadas en el Fondo de Inversion Colectiva seran
De otra parte, las inversiones realizadas en el Fondo de mayoritariamente en descuento de facturas, Derechos de contenido
Inversién Colectiva seran mayoritariamente en descuento de econdmicos, libranzas y/o valores de Renta Fija inscritos en el Registro
facturas y/o Derechos de contenido econémicos, por lo que las Nacional de Valores y Emisores (RNVE), por lo que las partes involucradas en
partes involucradas en la inversion seran los emisores de dichos | la inversion seran los emisores de dichos documentos y los pagadores y
documentos, los pagadores y en algunas ocasiones se podra originadores. Los originadores son encargados de ofrecer diferentes tipos de
contar con originadores de activos de inversion encargados de inversion al FIC, pero en todo caso, la evaluacion y seleccion de activos recae
seleccionar aquellos que cumplan con la politica de inversion, sobre la sociedad administradora previo el cumplimiento de los requisitos
los cuales deberan estar autorizados por la sociedad establecidos en el Manual de Politicas SARC.
administradora previo el cumplimiento de los requisitos
establecidos en el Manual de Politicas SARC. El portafolio del Fondo de Inversién Colectiva no tendra exposicién a ninglin
nivel de apalancamiento, por lo tanto, no esta permitida la celebracion de
El portafolio del Fondo de Inversion Colectiva no tendra ningun tipo de operaciones de naturaleza apalancada, de conformidad con el
exposicion a ningdn nivel de apalancamiento, por lo tanto no articulo 3.1.1.5.1 del Decreto Unico 2555 de 2010 y deméas normas que lo
esta permitida la celebracién de ningtn tipo de operaciones de sustituyan o modifiquen.
naturaleza apalancada, de conformidad con el articulo 3.1.1.5.1
del Decreto Unico 2555 de 2010 y demas normas que lo
sustituyan o modifiquen.
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1. Valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores RNVE tales
1. Valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y como Bonos, CDTs, Titularizaciones de Cartera. 2. Titulos Valores,
- o Tt especificamente facturas de venta, las cuales se ajustaran a lo estipulado en
E’Tsligrr;r? aR:\:)\(aitlz Jgggoz:ﬁgrés'uli‘;tsofcxrﬁztg: t\elﬁr:?asr?iculo los requisitos previstos en el articulo 774 del Codigo de Comercio y en la Ley
7J74 del Codigo depCOmercio y en?a Ley 1231 de 2008, articulo 3 1231 de 2008, y demas normas que modifiquen los requisitos. 3. Documentos
Clausula 2.1. Requisitos de las facturas.3. Documentos Representativos de Representatlvos de part|C|p§C|0ngs en otros fondos de inversion cqlectlva
Activos articinaciones en otros fondos de inversion colectiva nacionales y Fondos de capital privado, las cuales se haran cumpliendo las
Aceptables ﬁacionilles las cuales se haran cumpliendo las siguientes siguientes condiciones (i) Sélo podra invertir en fondos de inversion y/o Fondos
ar:flnvertir en condicione’S'- Sélo podra invertir en IEICS ue cumg lan con el de capital privado que inviertan en activos de que trata los numerales 1, 2, 4y
2| Fondo de objetivo, la 'olitica ze inversion y el ries gdel FICpatendiendo el 5 (ii) No se permiten aportes reciprocos(iii) En los casos en el que el total o
Inversion priJncipiov depmejor ejecucion del)éncargog.- No se pérmiten parte de Ia_s ?v:jars(ijon_e; ctjeIdFIC se realicde en otos FICls adbminciistradosdpglr la
) . i misma sociedad administradora, no puede generarse el cobro de una doble
Colectiva gzoirrﬁ:rrseighperg%flhéi c EQ :gzlﬁlsgi i?ri ﬁg:;?rﬁln?sgzgﬁsde comision. 4. Derechos de contenido econémico o crediticio derivados de los
or la misma sociedad administradora. no puede generarse el siguientes contratos: (i) pagarés o (ii) contratos de crédito, bajo el esquema
Eobro de una doble comision. 5 Dereéhos%e con?enido definido en la politica de inversion.5. Libranzas en el segmento de pensionados
econémico tales como contra{toé pagarés y libranzas y docentes de_l sector pL’Jin(;o_y Libranzas del sector pri\(ado siempre y cuando
! ’ tengan un mejorador de crédito, el cual debe estar previamente aprobado por
el Comité de Inversiones.
Clausula 2.3.
Limites a la
Inversion y
Clausula 2.3. Ver Anexo 1y Anexo 2
Limites ala
Inversion
Clausula 2.7.
Riesgo del
Fondo de Ajustes a los riesgos Del Fondo VER ANEXO 5
Inversion
Colectiva

SN
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El comité de inversion estara compuesto por 5 miembros. Dichos
miembros deberén acreditar las siguientes condiciones para su
designacion:

- Economistas, ingenieros industriales, contadores publicos,
administradores de empresas y/o carreras afines.

- Formacion y/o experiencia en finanzas y operaciones de
tesoreria con una experiencia minima de tres (3) afios.

- Podran estar vinculados o no a la Fiduciaria.

No podran ser miembros del comité de inversiones: (i) Quienes
estén sujetos a un proceso de insolvencia, (ii) quienes sean

miembros de un comité de inversiones de un fondo de inversion
colectiva administrado por otra sociedad autorizada y que tenga

El comité de inversion estara compuesto por cinco (5) miembros. Los cuéles
seran de libre nombramiento y remocién por parte de la Sociedad
Administradora por un periodo de dos (2) afios, con posibilidad de ser
reelegidos por periodos iguales y podran ser removidos discrecionalmente por
la Sociedad Administradora en cualquier tiempo. Por lo menos uno (1) de los
miembros serd independiente respecto de la Sociedad Administradora, seglin
este término se define en la Ley 964 de 2005.

No podran ser miembros del comité de inversiones: (i) Quienes estén sujetos a
un proceso de insolvencia, (ii) quienes sean miembros de un comité de
inversiones de un fondo de inversién colectiva administrado por otra sociedad
autorizada y que tenga planes de inversion similares, (iii) y los funcionarios
publicos.

La constitucién del comité de inversiones no exonera a la Junta Directiva de la
responsabilidad prevista en el articulo 200 del cédigo de comercio o cualquier
otra norma que lo modifique, sustituya o derogue.

El Comité de Inversiones se reuniré ordinariamente una vez al mes en la sede
de la sociedad administradora; también podra reunirse extraordinariamente

inversionistas

podra ser inferior a tres (3).

comité planes de inversion similares, (iii) y los funcionarios publicos. cuando las circunstancias lo requieran previa convocatoria que realice el
Inversiones Gerente del Fondo efectuada con 1 dia de anticipacién. Habra quérum con la
El Comité de Inversiones se reunira ordinariamente una vez al presencia de 2 de sus miembros y las decisiones se tomaran por unanimidad.
mes en la sede de la sociedad administradora; también podra De las reuniones se levantaran actas de conformidad con las normas del
reunirse extraordinariamente cuando las circunstancias lo Codigo de Comercio para las sociedades anénimas.
requieran previa convocatoria que realice el Gerente del Fondo
efectuada con 1 dia de anticipacion. Habra quérum con la El Comité de Inversiones podra tomar validamente decisiones de manera
presencia de 2 de sus miembros y las decisiones se tomaran por | presencial o sin la presencia fisica de sus miembros en un mismo sitio, 0 a
unanimidad. De las reuniones se levantaran actas de través de medios de comunicacion sucesivos o simultaneos, como el correo
conformidad con las normas del Cddigo de Comercio para las electronico, o a través de via telefénica, o de video conferencia, o por medio
sociedades an6nimas. del mecanismo de voto escrito, el cual podra constar en medios fisicos o por
correo electrénico, a través de los cuales la Sociedad Administradora podra
La constitucion del comité de inversiones no exonera a la Junta | recibir los votos, las manifestaciones y comentarios de los miembros del
Directiva de la responsabilidad prevista en el articulo 200 del Comité de Inversiones respecto de los temas propuestos o consultados en el
codigo de comercio o cualquier otra norma que lo modifique, orden del dia de la respectiva reunién del Comité de Inversiones. EI Comité de
sustituya o derogue. Inversiones también podra tomar decisiones mediante el mecanismo de
consulta universal regulado en el articulo 3.1.5.6.4 del Decreto 2555 de 2010.
En el caso de la reunién del Comité de Inversiones no presenciales, se regira
por las mismas reglas de quérum decisorio y de liberatorio del inciso anterior.
ﬁ{frﬁse‘rjtlnan?iﬁi'mo Durante la vigencia del Fongo de Inversion Colectiva abierto con Durante la vigencia del Fondo de Inversién Colectiva abierto con pacto de
pacto de permanencia, el nimero minimo de inversionista no ) . o . . p LN
de permanencia, el nimero minimo de inversionista no podra ser inferior a dos (2).

Clausula 4.3.
Limites a la
Participacion

Ningun inversionista podré poseer directa 6 indirectamente mas
del 40% por ciento del patrimonio del fondo de inversién
colectiva. Cuando por circunstancias no imputables a la
sociedad administradora algln inversionista llegare a tener una
participacion superior al limite aqui establecido, la sociedad
administradora debera de forma inmediata informar al
inversionista para que ajuste la participacion a mas tardar al dia
siguiente habil, para lo cual efectuara una redencién de
participaciones y pondra a disposicion los recursos resultantes
de conformidad con lo sefialado por éste, si el exceso se da
antes del vencimiento de la participacion, dicha normalizacion no
generara sancion alguna. En ausencia de instrucciones seran
trasladados o consignados en la cuenta bancaria sefialada por el
inversionista el momento de su vinculacion.

Monto minimo de vinculacién Dos millones de pesos (COP2.000.000)

Monto minimo de permanencia Quinientos mil pesos (COP500.000)

Monto minimo de aportes adicionales Quinientos mil pesos (COP500.000)
Porcentaje maximo de participacion por inversionista Hasta el sesenta por
ciento (60%)

Porcentaje maximo de participacion de la Sociedad Administradora en el Fondo
(debera mantenerse durante un plazo minimo de un (1) afio) Hasta el quince
por ciento (15%)

Clausula 4.4.
Tipo de
Participaciones

Clausula 4.6.
Redencién de
Participaciones

VER ANEXO 3
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Estaran a cargo del Fondo de Inversién Colectiva:a. El costo del
deposito y custodia de los activos del fondo de inversion
colectiva.b. La remuneracion de la sociedad administradora.c.
Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa del
fondo de inversién colectiva cuando las circunstancias lo
exijan.d. El valor de los seguros y amparos de los activos del
portafolio de inversion colectiva, distintos a la péliza que trata la
clausula 1.7. del presente reglamento.e. Los gastos bancarios
que se originen en el depdsito de los recursos del portafolio de
inversion colectiva.f. Los gastos en que se incurra para la
citacion y celebracién de las asambleas de los inversionistas.g.
Los gastos de la calificacion del Fondo de Inversién Colectiva.
No obstante, la calificacién sobre la habilidad para administrar
fondos de inversion colectiva no podra estar a cargo del fondo
de inversion colectiva.h. Los impuestos que graven directamente

Estarén a cargo del Fondo de Inversién Colectiva:a. El costo del depésito y
custodia de los activos del fondo de inversion colectiva.b. La remuneracion de
la sociedad administradora.c. Los honorarios y gastos en que se incurra para la
defensa del fondo de inversion colectiva cuando las circunstancias lo exijan.d.
El valor de los seguros y amparos de los activos del portafolio de inversion
colectiva, distintos a la pdliza que trata la clausula 1.7. del presente
reglamento.e. Los gastos bancarios que se originen en el depésito de los
recursos del portafolio de inversion colectiva.f. Los gastos en que se incurra
para la citacion y celebracién de las asambleas de los inversionistas.g. Los
gastos de la calificacion del Fondo de Inversién Colectiva. No obstante, la
calificacion sobre la habilidad para administrar fondos de inversion colectiva no
podra estar a cargo del fondo de inversion colectiva.h. Los impuestos que
graven directamente los activos y los ingresos del fondo de inversién
colectiva.i. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del fondo de

Clausula 6.1. los activos y los ingresos del fondo de inversion colectiva.i. Los inversion colectiva.j. Los correspondientes al pago de comisiones relacionadas

Gastos honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del fondo de S . - N A N B
inversion cgllegctiva' Los corresp ondientes al pago de con la adquisicién o enajenacién de activos y la realizaciéon de operaciones, asi
comisiones relaciolrl{adas con Iapadquisicién opengajenacién de como la participacion en sistemas de negociacion o de registro. k. Los

. N N " A intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de
activos y la realizacién de operaciones, asf como la participacion operacion)t;s de reporto o repo simulténeas?/transferencias tempolr)ales de
en sistemas de negociacion o de registro. k. Los intereses - y N o
demas rendimientgs financieros uegdeban cancelarse or{azén valores y para el cubrimiento de los costos de operaciones de crédito que se
de operaciones de reporto 0 repg simultaneas y transfeprencias encuentren autorizadas.|. Gastos derivados de los Mecanismos de revelacion
oL de informacion a inversionistas y plataformas informativas.m. Ajuste a los
temporales de valores y para el cubrimiento de los costos de aplicativos de sistemas y contagili%ad relacionados con la oper;cién que sean
operaciones de crédito que se encuentren autorizadas.|. Gastos N N N . A
dgrivados de los Mecan(i]smos de revelacion de informacion a necesarios como consecuencia de cambios normativos.n. Costos del archivo
inversionistas y plataformas informativas.m. Ajuste a los magnético y fisico.o. Articulos publicitarios o promocionales.p. Los gastos en
co . L o ue se incurra para la citacion, celebracion y funcionamiento del Comitéde
aplicativos de sistemas y contabilidad relacionados con la anversiones as,iJ como la remuneracion de sﬁs miembros independientes
operacioén que sean necesarios como consecuencia de cambios | . y A P P !
ngrmativosqn La remuneracion a la fuerza de ventas.o. Costos incluyendosus viticos.q. Los costos de generacion y distribucion de extractos y
L L o . L demas informacion que se remitaa los inversionistas.

del archivo magnético y fisico.p. Articulos publicitarios o
promocionales.

Clausula 6.2.

Comisién por
Administracion

Ver Anexo 4

Para la consecucion de los activos que conformaran el portafolio del Fondo de

glr?ti?i% l: 6.3. !nversic’)n C_olectiva Ie_i S_ociedad Admini_stradora p_odré suscripir contratos con
Seleccion y ) intermediarios es_pf_euallzados en este tipo de activos y ta_mblen dlr_ec_tamente
Remuneracion No existe con empresas orlglna}c,ioras de Ilb_ra}nzas. Los _|ntermed|anos espe0|allgados se
de some_te_ra}n a evaluacion del Comité de Inversiones y solq se aprobaran Y
Intermediarios suscribiran contratos con aquellos que cumplgm_las condiciones establecidas
en cuanto a experiencia o trayectoria y conocimiento del mercado. La
remuneracion la aprobara el Comité de Inversiones.
La actividad de distribucién del Fondo comprende la promocién del mismo con
miras a la vinculacion de Inversionistas, la cual solo podra ser realizada por la
Sociedad Administradora o los distribuidores especializados conforme el
Clausula 9.1 _am’culo 3.1.4.21 (;Iel decreto 25_55 de 2_910. La Sociedad Ad_n_linistre_xdora podra
Medios de » implementar I0$ dl_fere_n,tes medios habilitados por la normatividad vigente para
No existe desarrollar la distribucién del Fondo:

Distribucién del
Fondo

1. Directamente a través de su fuerza de ventas o de distribuidores autorizados
a través de cuentas 6mnibus diferentes a la Sociedad Administradora.

2. Por medio de contratos de uso de red.

3. Por medio de contrato de corresponsalia.
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ANEXO 1

ACTUAL
Limites Inversion Activos
Titulos Valores y derechos de
Titulos Bono | CDT | FICs | Facturas | contenido econdmico, excepto
facturas
Concentracién por inversion Minima 0% 0% NIA
Inscripcion RNVE y bolsa de Maxima 5(?/‘,’ 30% — _ . N/A
Valores la Concentracion de Inversion en Titulos Inscritos RNVE no puede superar el 30%
del valor del activo.
Concentracién por inversiéon - | Minima N/A 0% 0% 0%
Inscripcion NO Inscritos RNVE | Maxima N/A 30% 100% 100%
., Minima 0 0 0 0 0
Duracion o = p
Maxima 1 afio 7 afios
Califi i6n Sociedad Minima A A N/A N/A
alificacion socieda Maxima | AAA | AAA | AAA N/A
Calificadora - - — —
No aplica para titulos emitidos o avalados por la nacion.
Moneda Las operaciones se realizaran 100% en pesos colombianos.
Clase de Inversion 100% Renta fija.

Nota: Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en el total de activos del Fondo de Inversion Colectiva. Son Derechos de
contenido econémicos entre otros, los contratos, pagarés, pagarés-libranzas, cuentas de cobro, actas de obra, sentencias contratos, actas
de obra, libranzas, sentencias, etc., donde los pagadores, garantes, 6 avalistas sean entidades sélidas y de amplio reconocimiento nacional,
de acuerdo al criterio de evaluacién del Comité de Inversiones.

La calificacion otorgada por la sociedad calificadora sobre facturas, titulos valores y Derechos de contenido econémicos sera la del deudor o
pagador de dicho documento.

Las facturas, los titulos valores y Derechos de contenido econémicos que compongan el fondo de inversion colectiva tendran otorgamiento
de cupo y la calificacion requerida para su otorgamiento, de acuerdo al modelo interno de riesgo de crédito implementado por la Fiduciaria.
Como medida de salvaguarda de los derechos de los inversionistas del FIC, el recaudo de los flujos provenientes de las inversiones en
facturas, titulos valores y derechos de contenido econémico se realiza de manera directa e irrevocable por el administrador y para el fondo
de inversion colectiva, independientemente de que se cuente, en algunos casos, con garantias adicionales por parte del emisor o deudor.
Para las operaciones de crédito respaldadas con libranzas, el recaudo es realizado por patrimonios autbnomos a través de los cuales se
garantiza su irrevocabilidad.

Teniendo en cuenta que el Fondo tendra inversiones sujetas al riesgo de mercado, la medicidn de este riesgo se acoge a lo establecido en el
Anexo Il del Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia.

El plazo méaximo promedio ponderado del portafolio de inversiones seré de 2.5 afios.
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Documentos Libranzas en el

Representativos de segmento de

) ) . participaciones en pensionados y
Valt_)res inscritos en el Relglstro otros fondos de docentes del sector

Nacional de Valores y Emisores | . . lecti ibli Lib

RNVE inversion colectiva Derechos | Publicoy Libranzas
nacionales y de del sector privado
Fondos de capital contenido siempre y cuando

Titulos privado Facturas tengan un

econémico f
o crediticio mleprador de
*) crtceidl';o, eltcual
! o Fondos de ebe estar
Bono | CDT T'tzlsrclﬁfe'?:es FICs Capital previamente
Privado aprobado por el
Comité de
Inversiones
Minima | 0% | 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Concentracion | Maxima | 40% | 40% 40% 40% 5% 100% 100% 100%
La Concentracién de Inversion en Titulos Inscritos RNVE no puede superar el 40% del valor del activo.
Minima 0 0 0 0 0 0 0 0
Duracion 10 5 3
Méaxima | _ < 10 afios = 10 afios 1 afio 10 afios 15 afios
afos | afios afos
Calificacion Minima A- (%) N/A
Sociedad — N/A N/A
Calificadora Maxima AAA AAA
Moneda Las operaciones se realizaran 100% en pesos colombianos.
Clase de Inversién 100% Renta fija.

(*) Derechos de contenido econémico o crediticio derivados de los siguientes contratos: (i) pagarés o (ii) contratos de crédito, bajo el
esquema definido en la politica de inversién.

(**) No aplica calificacién si cuenta con garantia idénea (Hipotecaria, mobiliaria, fondos de garantias, seguro de crédito y/o cumplimiento)
mayor al 70% del total de la emision.

Nota: Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en el total de activos del Fondo de Inversién Colectiva.

Los activos que compongan el Fondo de Inversién Colectiva seran evaluados de acuerdo con los estandares, limites y politicas definidas en
el modelo interno de crédito implementado por la Sociedad Administradora segun estd documentado en los Manuales de Riesgo de la
entidad.

Como medida de salvaguarda de los derechos de los inversionistas del FIC, el recaudo de los flujos provenientes de las inversiones en
facturas, y derechos de contenido econémico se realiza de manera directa e irrevocable por el administrador y para el fondo de inversion
colectiva o a través de patrimonios autbnomos a través de los cuales se garantiza su irrevocabilidad, independientemente de que se cuente,
en algunos casos, con garantias adicionales por parte del emisor o deudor.

Las operaciones de crédito respaldadas con libranzas estan expresamente autorizadas por la ley colombiana, inicialmente bajo los
parametros del cédigo civil y actualmente bajo la Ley 1527 de 2012 que reglament6 este negocio juridico de manera especifica. Por la
naturaleza de la operacion, los préstamos otorgados bajo esta modalidad son de riesgo ALTO, sin embargo, se mitiga en gran parte el riesgo
de recaudo y el riesgo de crédito. El recaudo de las operaciones de crédito respaldadas con libranzas es realizado por patrimonios
auténomos a través de los cuales se garantiza su irrevocabilidad.

Limites aplicables a la calificacion de los titulos valores y derechos de contenido econémico y las libranzas como activos admisibles en los
que invierte el Fondo: Dada la naturaleza de los titulos valores y derechos de contenido econémico, incluidas las libranzas, no se requerira
ninguna calificacién minima para los activos no inscritos en el RNVE que conforman el portafolio del Fondo. Lo anterior sin perjuicio del
andlisis de riesgo crediticio que pueda realizar la Sociedad Administradora de conformidad con lo establecido en el Manual de Politicas
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SARC. En todo caso, el Fondo de Inversion Colectiva podra efectuar inversiones en los titulos valores y derechos de contenido econémico,
incluidas las libranzas independientemente de la calificacion de riesgo que se refleje en las centrales de riesgo de informacion financiera,
comercial y crediticia sobre cada uno de los Pagadores.
Teniendo en cuenta que el Fondo tendréa inversiones sujetas al riesgo de mercado, la medicion de este riesgo se acoge a lo establecido en el
Anexo Il del Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera (C.E. 100 de 1995) de la Superintendencia Financiera de Colombia.

. El plazo promedio ponderado de las inversiones no podra exceder los 60 meses.

En todo caso, es responsabilidad de la Sociedad Administradora, mantener un portafolio de inversiones con el perfil de liquidez adecuado
para responder por los potenciales retiros de los inversionistas, con base en su politica actual de ventanas de liquidez.

ANEXO 2

ACTUAL

Activo

Limite

Valores

Por emisor: Maximo 50% para sector financiero, 100 % para el
Sector real y 30% para sector Nacion.

Pagador

Las inversiones en facturas tendran un porcentaje maximo por
pagador del 40%.

Facturas

Emisor

El porcentaje maximo sera del 50% para empresas del Sector
Financiero y para empresa del sector real el porcentaje sera del
100%

Pagador

Las inversiones tendran un porcentaje maximo por pagador del
40%. Cuando se trate de carteras de crédito respaldada por
Pagarés-libranzas el limite maximo por deudor sera del 10%.

Titulos Valores y derechos de
contenido econémico, excepto
facturas

Emisor

El porcentaje maximo sera del 50% para empresas del Sector
Financiero y para empresa del sector real el porcentaje sera del
100%. Cuando se trate de carteras de crédito respaldada por
Pagarés-libranzas el limite maximo por emisor sera del 50%.

Originador

El porcentaje maximo sera del 90% por originador cuando se trate
de carteras de crédito respaldad con libranzas, para los demas
titulos valores y derechos de contenido econémico el porcentaje
maximo sera del 100% por originador.

No Bolsa

Otros FICs: Participacion Maxima del 30%

*** Son Derechos de contenido econémico:

Contratos, pagarés y libranzas.

CAMBIO

Activo

Limite

Valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores RNVE tales como Bonos,
CDTs, Titularizaciones de Cartera

Por emisor:

Sector Financiero: Hasta 50%

Sector Real: Hasta 30%

Sector Nacién: Hasta 100%

S;.
—-—7'7
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Las inversiones en facturas tendran un porcentaje maximo por

Surd

Libranzas en el segmento de

Pagador | pagador del 40%; este limite por pagador aplica para empresas del
Facturas sector real y financiero.
Emisor El porcentaje maximo por emisor seré del 40%.
Las inversiones en facturas tendran un porcentaje maximo por
Pagador | pagador del 40%; este limite por pagador aplica para empresas del
. P sector real y financiero.
Derechos de contenido econémico o
crediticio (*) Emisor El porcentaje maximo por emisor seré del 40%.
Originador El porcentaje maximo para derechos de contenido econémico sera
9 del 100% por originador
= Cuando se trate de carteras de crédito respaldada por Pagarés-
agador

libranzas el limite maximo por deudor sera del 10%.

pensionados y docentes del sector
publico y Libranzas del sector privado
siempre y cuando tengan un Emisor
mejorador de crédito, el cual debe
estar previamente aprobado por el

Cuando se trate de carteras de crédito respaldadas por libranzas el
limite maximo por emisor sera del 50%.

El porcentaje maximo para empresas del sector Publico y Privado
seré del 100%.

mité Inversion -
Comité de Inversiones Originador

El porcentaje maximo sera del 90% por originador cuando se trate
de carteras de crédito respaldadas por libranzas.

Documentos Representativos de participaciones
en otros fondos de inversién colectiva nacionales
y Fondos de capital privado

FICs: Participacion Maxima del 40%

Fondos Capital Privado: Maximo 5%

ANEXO 3

ACTUAL

Tipo Serie : Serie Unica

Penalidad: 0.01%

Personas naturales,

Participacion A Administradora y otras

Inversién Colectiva.

juridicas, fiducias de inversion |ciento (2.8%) efectivo
administradas por la Sociedad de |anual descontada

Fiduciarias y cuentas oOmnibus |calculada sobre el
administradas por distribuidores | valor neto del tipo de
especializados de Fondos de |Participacion A del dia

CAMBIO

personas | Dos punto ocho por

Cero punto cero
un porciento
(0,01%)

Sociedades | diariamente y

anterior.

D
7

e




FIDUCIARIASURAS. A.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

FIDUCIARIA

INVESTMENT MANAGEMENT

Participacion B

Entidades  Vigiladas por la
Superintendencia Financiera de
Colombia, incluyendo los fondos de
inversion colectiva, fondos de capital
privado, y/o alternativas cerradas o
similares administradas por
sociedades administradoras de
fondos de pensiones y cesantias.

Uno punto siete por
ciento (1.7%) efectivo

anual descontada
diariamente y
calculada sobre el

valor neto del tipo de
Participacion B del dia
anterior.

Cero punto
treinta por
ciento (0,30%)

Participacién C

Fondos de Inversion Colectiva,
administrados por Fiduciaria SURA
S.A.

Cero por ciento (0.0%).

Cero punto cero
un porciento
(0,01%)

Penalidad

Participacion A | 0,01%

Participacion B | 0,30%

Participacion C | 0,01%
ANEXO 4
ACTUAL

Comision: 2.2% Serie unica

CAMBIO

TIPO

PARTICIPACION

COMISION

Participacion A

Dos punto ocho por ciento (2.8%) efectivo anual descontada
diariamente y calculada sobre el valor neto del tipo de Participaciéon
A del dia anterior.

Participacion B

Uno punto siete por ciento (1.7%) efectivo anual descontada
diariamente y calculada sobre el valor neto del tipo de Participacién
B del dia anterior.

Participacion C

Cero por ciento (0.0%).

ANEXO 5

ACTUAL
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Clausula 2.5. Riesgo del Fondo de Inversion Colectiva

Clausula 2.5.1. Factores de riesgo

El Fondo de Inversion Colectiva se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, clasificados por la naturaleza de los activos:
2.5.1.1. Sobre valores.

2.5.1.1.1. Riesgo emisor o crediticio: Es la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas y se disminuya el valor de sus activos, como
consecuencia de que un deudor o contraparte incumpla sus obligaciones. Los cupos para el sector real son otorgados mediante un sistema
que permite analizar, clasificar y calificar a los emisores por su nivel de activos, estructura financiera, flujos de caja del proyecto e
informacion crediticia. Para el Sector financiero, se utiliza la metodologia CAMEL. Los cupos de negociacion son aprobados por el comité de
inversiones y por la Junta Directiva de la Fiduciaria y se mantiene seguimiento semestral de sus principales indicadores. La Fiduciaria
revelara de forma permanente a los inversionistas a través de su pagina Web, los efectos que puedan generarse de la medicién del riesgo
de crédito de los emisores, contrapartes, deudores y originadores en la valoracién de los titulos objeto de inversion.

2.5.1.1.2. Riesgo de mercado: Es la pérdida potencial del valor de los activos del fondo de inversién colectiva, como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de los instrumentos financieros en los que se mantienen inversiones. La Fiduciaria cuenta con un
Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM) que contempla las politicas de inversion y administracién de Riesgo de la
organizacién, niveles de atribucién para la toma de decisiones, procedimientos de gestién para los diferentes riesgos a los que se encuentra
expuesto el fondo de inversion colectiva y los sistemas de medicién, entre los cuales se encuentra el modelo estandar de la
Superintendencia Financiera, Duracién, VaR Paramétrico, Simulacion Histérica, Simulacién Montecarlo.

2.5.1.1.3. Riesgo de liquidez: Es la probabilidad de que el fondo de inversién colectiva no cuente con la liquidez suficiente para atender los
vencimientos contractuales y deba vender sus inversiones con pérdidas inusuales, sin embargo, el fondo de inversién colectiva tiene pacto
de permanencia con penalizacién por retiro anticipado, realiza inversiones diversificadas por plazo y cuenta con un Sistema de
Administracion del Riesgo de Liquidez que comprende indicadores e informes que permiten obtener alertas tempranas que mitigan este
riesgo. Dando cumplimiento a lo establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de
la Superintendencia Financiera de Colombia, para la medicién del riesgo de liquidez el fondo de inversion colectiva emplea la metodologia
estandar definida por el Comité de Riesgos de Mercado de la Asociacién de Fiduciarias.

2.5.1.1.4. Riesgo de concentracion: Es la posibilidad de que el fondo de inversion colectiva incurra en pérdidas por cambios de las
condiciones de un emisor sobre el cual se tenga la mayor parte de inversion, la Fiduciaria cuenta con politicas de concentracién por emisor,
indicador, plazo que mitigan el riesgo y que son monitoreadas permanentemente por el area de riesgo y revisados por auditoria y la
Revisoria fiscal.

2.5.1.1.6. Riesgo de contraparte: es la probabilidad de que un deudor o contraparte incumpla una operacion total o parcialmente, generando
pérdidas para el fondo de inversion colectiva, para mitigar un posible incumplimiento la Fiduciaria cuenta con politicas claras en las
negociaciones y para las transacciones de Valores existe la obligatoriedad de realizarlas por medio de un sistema transaccional o de registro
aprobado por la superintendencia financiera de Colombia.

2.5.1.1.7. Riesgo Operativo: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los
procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y
reputacional, asociados a tales factores. La fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO), acorde con su
estructura, tamafio, objeto social y actividades de apoyo, compuesto por politicas, procedimientos, documentacién, estructura
organizacional, 6rganos de control, plataforma tecnolégica, registro de eventos de riesgo operativo, divulgacion de informacion y
capacitacion mediante los cuales se busca obtener una efectiva mitigacion del riesgo operativo al que se encuentra expuesto el fondo de
inversion colectiva, dando cumplimiento a las normas emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, y en particular a la Circular
Externa 049 de 2006, la cual esté incorporada en el capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera.

SOBRE VALORES

TIPO DE RIESGO ALTO MODERADO BAJO
Emisor o Crediticio X

Mercado X

Liquidez X

Concentracion X

Contraparte X

Operativo X

2.5.1.2. Sobre titulos valores:

2.5.1.2.1. Riesgo de liquidez: Es la probabilidad de que el fondo de inversion colectiva no cuente con la liquidez suficiente para atender los
vencimientos contractuales y deba vender sus inversiones con pérdidas inusuales, sin embargo, el fondo de inversién colectiva tiene pacto
de permanencia con penalizacién por retiro anticipado, realiza inversiones diversificadas por plazo y cuenta con un Sistema de
Administracion del Riesgo de Liquidez que comprende indicadores e informes que permiten obtener alertas tempranas que mitigan este
riesgo. Dando cumplimiento a lo establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de
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la Superintendencia Financiera de Colombia, para la medicién del riesgo de liquidez el fondo de inversién colectiva emplea la metodologia
estandar definida por el Comité de Riesgos de Mercado de la Asociacion de Fiduciarias.

2.5.1.2.2. Riesgo juridico: Es la contingencia de que situaciones de orden legal puedan afectar la estabilidad del fondo de inversion colectiva.
Los titulos valores a descontar y los documentos empleados para las transacciones, incluidos los contratos de descuento y/o contratos de
recaudo con originadores si los hay, son aprobados por el area juridica a fin de determinar su legalidad y trimestralmente el departamento
juridico realiza revisiones para determinar el cumplimiento de los lineamientos, la validez y sugerir modificaciones, dichos informes son
entregados al area de auditoria para su seguimiento.

2.5.1.2.3. Riesgo emisor o crediticio: Es la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas y se disminuya el valor de sus activos, como
consecuencia de que un deudor o contraparte incumpla sus obligaciones. Los cupos para el sector real son otorgados mediante un sistema
que permite analizar, clasificar y calificar a los emisores por su nivel de activos, estructura financiera, flujos de caja del proyecto e
informacion crediticia, para el Sector financiero, se utiliza la metodologia CAMEL, estos cupos son aprobados por el comité de inversiones y
por la Junta Directiva de la Fiduciaria y se mantiene seguimiento semestral de sus principales indicadores.

2.5.1.2.4. Riesgo de concentracion: Es la posibilidad de que el fondo de inversién colectiva incurra en pérdidas por cambios de las
condiciones de un emisor o pagador sobre el cual se tenga la mayor parte de inversion, la Fiduciaria cuenta con politicas de concentracion
por emisor o pagador, indicador, plazo que mitigan el riesgo y que son monitoreadas permanentemente por el area de riesgo y revisados por
auditoria y la Revisoria fiscal.

2.5.1.2.5. Riesgo Operativo: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los
procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y
reputacional, asociados a tales factores. La fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO), acorde con su
estructura, tamafio, objeto social y actividades de apoyo, compuesto por politicas, procedimientos, documentacién, estructura
organizacional, 6rganos de control, plataforma tecnoldgica, registro de eventos de riesgo operativo, divulgacion de informacion y
capacitacién mediante los cuales se busca obtener una efectiva mitigacion del riesgo operativo al que se encuentran expuestos los titulos
valores que conforman el portafolio del fondo de inversién colectiva y el fondo de inversion colectiva misma.

2.5.1.2.6. Riesgo de contraparte: es la probabilidad de que un proveedor, cliente y/o originador incumpla una operacion total o parcialmente,
generando pérdidas para el fondo de inversion colectiva. Para mitigar un posible incumplimiento la Fiduciaria cuenta con politicas claras en

las negociaciones y en cuanto a Derechos de contenido econémicos, existe un contrato de Descuento de Cartera y el cumplimiento es libre
de pago, previo el cumplimiento de requisitos de la operacion y las partes involucradas, el cual es establecido por la Fiduciaria.

SOBRE TiTULOS VALORES

TIPO DE RIESGO ALTO MODERADO BAJO
Liquidez X

Juridico X

Emisor o Crediticio X

Concentracion X

Operativo X

Contraparte X

2.5.1.3. Concentracién por inversionista

Este factor de riesgo no obedece a la naturaleza de los activos que conforman el portafolio, sino al alto porcentaje de concentracién por
inversionista que permite el fondo de inversion colectiva.

2.5.1.3.1. Riesgo de Concentracion: La Fiduciaria cuenta con politicas de concentracion por inversionista que establece que cada mandato
debe tener diferentes momentos de entrada que mitigan este riesgo y que son monitoreadas permanentemente por el area de riesgo y
revisados por auditoria y la Revisoria Fiscal. Con esta condicion ningin inversionista institucional tendra la totalidad de sus inversiones en el
fondo de inversion colectiva venciéndose en el mismo momento.

2.5.1.3.2. Riesgo de Liquidez: Es la probabilidad de que el fondo de inversion colectiva no cuente con la liquidez suficiente para atender los
retiros de sus inversionistas y deba incumplir con una obligacién o vender sus inversiones con pérdidas inusuales para atender tales
obligaciones. Sin embargo, el fondo de inversion colectiva tiene pacto de permanencia y cuenta con penalizacién por retiro anticipado e
inversiones diversificadas por plazo y por emisor; asi mismo, , la fiduciaria, disefi6 el manual del Sistema de Administraciéon del Riesgo de
Liquidez que busca estimar las necesidades de liquidez con base en el comportamiento de los inversionistas, contando asi con indicadores e
informes que permiten obtener alertas tempranas, todas estas medidas permiten mitigar correctamente este riesgo.

2.5.1.4. Concentracion por tipo de inversion

Este factor de riesgo obedece a la naturaleza de los activos que conforman el portafolio y al alto porcentaje de concentracion por tipo de
inversion que permite el fondo de inversién colectiva.

2.5.1.4.1. Riesgo de Concentracion: Es la posibilidad de que el fondo de inversion colectiva incurra en pérdidas por cambios en las
condiciones de un tipo de inversién sobre la cual se tenga mayor participacion. El fondo de inversion colectiva invertira la mayor parte de su
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portafolio en Derechos de contenido econémico cuyos pagadores seran empresas del sector real y para mitigar el riesgo de concentracion
por tipo de inversion se cuenta, de una parte, con un modelo de otorgamiento de cupo de crédito que permite analizar, clasificar y calificar a
las empresas por su nivel de activos, estructura financiera e informacion crediticia de tal manera que se evita invertir en empresas que no
cuenten con la suficiente capacidad crediticia y, de otra parte, se monitorea permanentemente los subsectores econémicos a los que
pertenecen estas empresas a fin de detectar posibles ciclos econdmicos adversos que deterioren su capacidad crediticia y generen
incumplimientos en los respectivos pagos de la deuda.

2.5.1.5. Riesgo de Default

Este riesgo comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas en el fondo de inversion colectiva por el incumplimiento en el pago de
obligaciones de los activos que componen el portafolio del Fondo de Inversién Colectiva ATESORAR CORPORATIVO I. El Fondo de
Inversion Colectiva ATESORAR CORPORATIVO | podran invertir la mayor parte de su portafolio en derechos de contenido econémicos
cuyos pagadores seran empresas del sector real y para mitigar el riesgo de default se cuenta, de una parte, con un modelo de otorgamiento
de cupo de crédito que permite analizar, clasificar y calificar a las empresas por su nivel de activos, estructura financiera e informacion
crediticia de tal manera que se evita invertir en empresas que no cuenten con la suficiente capacidad crediticia y, de otra parte, se monitorea
permanentemente los subsectores econémicos a los que pertenecen estas empresas a fin de detectar posibles ciclos econémicos adversos
que deterioren su capacidad crediticia y generen incumplimientos en los respectivos pagos de la deuda.

2.5.1.6. Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo:

Se entiende por riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (LA/FT), la posibilidad de pérdida o dafio que puede sufrir una
entidad vigilada por su propensién a ser utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento para el lavado de activos y/o
canalizacion de recursos hacia la realizacién de actividades terroristas, o cuando se pretenda el ocultamiento de activos provenientes de
dichas actividades. El riesgo de LA/FT se materializa a través de los riesgos asociados, estos son: el legal, reputacional, operativo y de
contagio, a los que se expone la entidad, con el consecuente efecto econémico negativo que ello puede representar para su estabilidad
financiera cuando es utilizada para tales actividades.

Fiduciaria Sura S.A. ha implementado un Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo -
SARLAFT - cuya finalidad es evitar que la entidad sea utilizada como instrumento para el lavado de activos y/o canalizacién de recursos
hacia la realizacion de actividades terroristas de conformidad con lo establecido en el Estatuto Organico del Sistema Financiero Colombiano
EOSF (Decreto 663 de 1.993), y demas normas emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, asi como las recomendaciones y
mejores practicas internacionales en esta materia, principalmente las del GAFI.

Dentro del concepto de administracion del riesgo se encuentran las politicas, procedimientos y controles cuya finalidad es lograr la debida
diligencia y asi prevenir el uso de la entidad por parte de elementos criminales para propésitos ilicitos. Lo anterior incluye entre otros
aspectos, el conocimiento del cliente y de las operaciones que realiza con la entidad, la definicién de los segmentos de mercado atendidos
por la entidad, la segmentacion de los clientes, productos, canales de distribucion, jurisdicciones, empleados, proveedores y accionistas, el
monitoreo de las transacciones, la capacitacion al personal y el reporte de operaciones sospechosas a las autoridades competentes.

Los procedimientos y reglas de conducta sobre la aplicacién de todos los mecanismos e instrumentos de control del Sistema de
Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo estan contemplados en el Manual del SARLAFT y en el
Cadigo de Etica y Conducta aprobados por la Junta Directiva, los cuales son de obligatorio cumplimiento por todos los funcionarios de la
Entidad.
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Clausula 2.5.2. Perfil de riesgo

Se considera que el perfil de riesgo del Fondo de Inversion Colectiva ATESORAR CORPORATIVO | es Alto, teniendo en consideracion la
inversion en derechos de contenido econémico, no obstante los activos aceptables para invertir son de alta calidad crediticia, con una
politica de diversificacion clara y sistemas de administracion de Riesgo de Mercado, Crédito, Liquidez, Operacional y de SARLAFT que
minimizan los riesgos.

Clausula 2.5.3. Administracion de Riesgo de Crédito

Fiduciaria Sura S.A emplea un Unico sistema de gestién y administracion de riesgos para las distintas lineas de negocio que la Sociedad
Administradora administra, reconociendo las particularidades propias de cada una de ellas, y en el caso del fondo de inversién colectiva, su
respectivo reglamento y politica de inversion.

Fiduciaria Sura S.A, dentro de la administracién del riesgo de crédito del fondo de inversion colectiva, cuenta con un modelo de calificacion,
una metodologia de valoracién de dicho riesgo y mecanismos de seguimiento, los cuales se encuentran incorporados en el Manual de
Politicas SARC (documento GFGIPORC-05 MANUAL DE POLITICAS SARC.docx), el cual contiene ademas, la descripcion de las politicas
para exigir el cumplimiento de las obligaciones contenidas en los instrumentos en que invierte el fondo de inversion colectiva, asi como para
ejecutar las garantias, y los mecanismos que garanticen la adecuada custodia y conservacion de aquellos titulos que no se encuentren bajo
la custodia de una entidad autorizada para el efecto por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para una adecuada gestion en la administracion del riesgo de crédito del fondo de inversion colectiva, se tienen en cuenta los siguientes
lineamientos:

a. Los limites de concentracion por riesgo de crédito, asi como por tipo de activo u operacion, definidos en la clausula 2.2 del presente
reglamento.

b. Los instrumentos en que invierta el fondo de inversién colectiva se valoraran de conformidad con las metodologias de valoracién sujetas a
los estandares minimos previstos en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia
o a la informacién suministrada por el Proveedor de Precios para Valoracion autorizado por dicha Superintendencia.

c. La sociedad administradora cuenta con un modelo de calificacion por riesgo de crédito que permite la adecuada gestiéon de riesgos, la
asignacion de limites de los que trata el literal a) de éste numeral y la valoracién de los activos de que trata el literal b) del mismo numeral.

d. La entidad administradora cuenta con mecanismos de seguimiento permanente a la evolucion de la calidad crediticia del obligado a pagar
el derecho contenido en los instrumentos (deudor, contraparte, emisor, originador y/o pagador, segun sea el caso) que conforman el fondo
de inversion colectiva, o de la contraparte de las operaciones que ésta realice, las garantias que haya recibido como respaldo de las
mismas, o las obligaciones derivadas de los instrumentos que el fondo de inversién colectiva adquiera.

e. El fondo de inversién colectiva podra recibir como garantia del cumplimiento de las operaciones, o de las obligaciones derivadas de los
instrumentos adquiridos, pagaré en blanco con carta de instrucciones y/o firma avalista.

f. El fondo de inversioén colectiva invertira en instrumentos en los cuales la fecha de cumplimiento podra ser posterior a la fecha de
vencimiento, debido a una préactica comercial generalizada.

2.5.3.1 Instrucciones para la realizacién de inversiones en titulos valores y/u otros derechos de contenido econémico no inscritos en el RNVE
con recursos del FIC

El Fondo de Inversién Colectiva ATESORAR CORPORATIVO | contempla en su politica de inversion la adquisicién de titulos valores u otros
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derechos de contenido econdmico no inscritos en el RNVE, por lo que atiende las siguientes reglas y principios en relaciéon con las
contrapartes con las cuales celebre dichas operaciones:

2.5.3.1.1 Para la adquisicién de titulos valores u otros derechos de contenido econémico a sociedades comerciales que desarrollen de
manera profesional y habitual operaciones de Factoring, la sociedad comercial debera:

a) Contar con las autorizaciones y cumplir los requisitos exigidos en la normativa aplicable para el desarrollo de las actividades de
comercializaciéon o compraventa de titulos valores u otros derechos de contenido econémico no inscritos en el RNVE, de conformidad con su
objeto social.

b) Contar con politicas, procedimientos, contratos, entre otros, que permitan acreditar que la sociedad tiene implementados los mecanismos
para reportar a las centrales de riesgo la informacion sobre el comportamiento crediticio de sus deudores, conforme a lo sefialado en la Ley
1266 de 2008.

c) Cumplir con las disposiciones legales que regulan las tasas de interés y sus limites maximos.
d) En el caso de pagarés-libranza, cumplir con los limites maximos de descuento salarial, de acuerdo con la legislacion laboral vigente.

e) Contar con informacion sobre el andlisis del riesgo crediticio de clientes o deudores, seguin corresponda de manera tal que el
administrador del FIC que adquiere el titulo o derecho de contenido econémico, pueda evaluar de manera adecuada los riesgos de la
inversion.

f) Acreditar un patrimonio suficiente y acorde con el monto de las operaciones a realizar, de acuerdo con los criterios objetivos definidos por
el Comité de Inversiones de la sociedad administradora del FIC. Y en caso de ser necesario, la sociedad comercial debera entregar
garantias, fuentes de pago u otras seguridades que sean idoneas, a solicitud de la sociedad administradora del FIC, para cubrir las
operaciones efectuadas, las cuales deberan ser otorgadas a favor del FIC.

2.5.3.1.2. En relacion con las operaciones de adquisicion de titulos valores y/u otros derechos de contenido econémico no inscritos en el
RNVE, la sociedad administradora del FIC ha incorporado en el documento “GFGIPRDD-03 PROCEDIMIENTO DE DEBIDA DILIGENCIA”
las politicas y procedimientos explicitos para la seleccion de las contrapartes en las operaciones, los cuales deben contemplan como
minimo:

a) Criterios de seleccién del enajenante del titulo o derecho de contenido econémico, dentro de los cuales se verifica por lo menos su
experiencia en la actividad y conocimiento del nicho de mercado que atiende.

b) Lineamientos para el andlisis y estudio de la situacion patrimonial y capacidad financiera de las contrapartes involucradas en la operacion
y que tengan responsabilidades crediticias en la misma.

c) Los criterios minimos de seleccién de los créditos objeto de compra, en cuanto a perfil de riesgo, capacidad de pago de los deudores o
aquellas variables adicionales que la sociedad administradora considere relevantes para el tipo de negocio.

d) Mecanismos que garanticen la guarda, conservacién y consulta de la documentacién de los titulos valores y otros derechos de contenido
econémico, incluyendo aquella relacionada con las garantias.

e) Politicas, procedimientos y mecanismos que permitan un control adecuado y suficiente que permita controlar y evitar incurrir en las
prohibiciones sefialadas en el articulo 3.1.1.10.1 del Decreto 2555 de 2010. Tales mecanismos deberan prever en forma detallada y para
cada una de las conductas alli sefialadas, reglas claras y concretas, medidas de control y demas acciones encaminadas a evitar su
materializacion a través de las operaciones de adquisicion de titulos valores o u otros derechos de contenido econdémico no inscritos en el
RNVE.

2.5.3.1.3. En relacion con la adquisicion de titulos valores u otros derechos de contenido econémico no inscritos en el RNVE y en los cuales
no intervenga o participe una sociedad comercial dedicada profesionalmente a la actividad de factoring o compra de cartera, sélo podran
realizarse dichas adquisiciones dando cumplimiento a los siguientes principios o reglas:

a) Las operaciones deberan contar con un estudio integral de los riesgos del negocio, incluidos los asociados a la actividad del deudor
principal, que proporcione elementos de decision suficientes al Comité de Inversiones del FIC para tomar la decision de invertir o no en
dichos titulos valores u derechos de contenido econémico.

b) Contar con revision integral y minuciosa de la estructura juridica, y demas aspectos legales de la operacion, que permita dar cumplimiento
a lo establecido en el numeral 7 del articulo 3.1.3.2.4 del Decreto 2555 de 2010.

c) Dar cumplimiento a los lineamientos establecidos en el documento “GFGIPORC-05 MANUAL DE POLITICAS SARC”, especialmente en lo
que tiene que ver con:

i. Descripcion de la metodologia de analisis de riesgo de crédito.

i. Lineamientos para el andlisis de las operaciones sobre este tipo de activos.

ii. Politicas para el seguimiento de las operaciones y del perfil de riesgo del deudor principal.

D
7

e




FIDUCIARIA sura s

FIDUCIARIASURAS. A.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

INVESTMENT MANAGEMENT

CAMBIO

Clausula 2.7.1. Factores de riesgo
El Fondo de Inversién Colectiva se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, clasificados por la naturaleza de los activos:
2.7.1.1. Sobre valores.

2.7.1.1.1. Riesgo emisor o crediticio: Es la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas y se disminuya el valor de sus activos, como
consecuencia de que un deudor o contraparte incumpla sus obligaciones. Los cupos para el sector real son otorgados mediante un sistema
que permite analizar, clasificar y calificar a los emisores por su nivel de activos, estructura financiera, flujos de caja del proyecto e
informacién crediticia. Para el Sector financiero, se utiliza la metodologia CAMEL. Los cupos de negociacion son aprobados por el comité de
inversiones y por la Junta Directiva de la Fiduciaria y se mantiene seguimiento semestral de sus principales indicadores. La Fiduciaria
revelara de forma permanente a los inversionistas a través de su pagina Web, los efectos que puedan generarse de la medicién del riesgo
de crédito de los emisores, contrapartes, deudores y originadores en la valoracion de los titulos objeto de inversion.

2.7.1.1.2 Riesgo de mercado: Es la pérdida potencial del valor de los activos del fondo de inversion colectiva, como consecuencia de
movimientos adversos en los precios de los instrumentos financieros en los que se mantienen inversiones. La Fiduciaria cuenta con un
Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM) que contempla las politicas de inversion y administracion de Riesgo de la
organizacion, niveles de atribucién para la toma de decisiones, procedimientos de gestion para los diferentes riesgos a los que se encuentra
expuesto el fondo de inversion colectiva y los sistemas de medicién, entre los cuales se encuentra el modelo estandar de la
Superintendencia Financiera, Duracion, VaR Paramétrico, Simulacion Historica, Simulaciéon Montecarlo.

2.7.1.1.3. Riesgo de Liquidez: Es la probabilidad de que el fondo de inversion colectiva no cuente con la liquidez suficiente para atender los
vencimientos contractuales y deba vender sus inversiones con pérdidas inusuales, sin embargo, el fondo de inversién colectiva tiene pacto
de permanencia con penalizacion por retiro anticipado, realiza inversiones diversificadas por plazo y cuenta con un Sistema de
Administracion del Riesgo de Liquidez que comprende indicadores e informes que permiten obtener alertas tempranas que mitigan este
riesgo. Dando cumplimiento a lo establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de
la Superintendencia Financiera de Colombia. Para la medicién del riesgo de liquidez el fondo de inversién colectiva emplea la metodologia
propia aprobada por la SFC para fondos abiertos con pacto de permanencia.

2.7.1.1.4. Riesgo de concentracion: Es la posibilidad de que el fondo de inversion colectiva incurra en pérdidas por cambios de las
condiciones de un emisor sobre el cual se tenga la mayor parte de inversion, la Fiduciaria cuenta con politicas de concentracién por emisor,
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indicador, plazo que mitigan el riesgo y que son monitoreadas permanentemente por el area de riesgo y revisados por auditoria y la
Revisoria fiscal.

2.7.1.1.5. Riesgo de contraparte: es la probabilidad de que un deudor o contraparte incumpla una operacion total o parcialmente, generando
pérdidas para el fondo de inversion colectiva, para mitigar un posible incumplimiento la Fiduciaria cuenta con politicas claras en las
negociaciones y para las transacciones de Valores existe la obligatoriedad de realizarlas por medio de un sistema transaccional o de registro
aprobado por la superintendencia financiera de Colombia.

2.7.1.1.6. Riesgo Operativo: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los
procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y
reputacional, asociados a tales factores. La fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO), acorde con su
estructura, tamafio, objeto social y actividades de apoyo, compuesto por politicas, procedimientos, documentacion, estructura
organizacional, 6rganos de control, plataforma tecnolégica, registro de eventos de riesgo operativo, divulgacion de informacion y
capacitacion mediante los cuales se busca obtener una efectiva mitigacion del riesgo operativo al que se encuentra expuesto el fondo de
inversion colectiva, dando cumplimiento a las normas emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, y en particular a la Circular
Externa 049 de 2006, la cual esta incorporada en el capitulo XXIII de la Circular Basica Contable y Financiera.

SOBRE VALORES

TIPO DE RIESGO ALTO MODERADO BAJO
Emisor o Crediticio X

Mercado X

Liquidez X

Concentracion X

Contraparte X

Operativo X

2.7.1.2. Sobre titulos valores:

2.7.1.2.1. Riesgo de liquidez: Es la probabilidad de que el fondo de inversién colectiva no cuente con la liquidez suficiente para atender los
vencimientos contractuales y deba vender sus inversiones con pérdidas inusuales, sin embargo, el fondo de inversién colectiva tiene pacto
de permanencia con penalizacién por retiro anticipado, realiza inversiones diversificadas por plazo y cuenta con un Sistema de
Administracion del Riesgo de Liquidez que comprende indicadores e informes que permiten obtener alertas tempranas que mitigan este
riesgo. Dando cumplimiento a lo establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de
la Superintendencia Financiera de Colombia, Para la medicién del riesgo de liquidez el fondo de inversion colectiva emplea la metodologia
propia aprobada por la SFC para fondos abiertos con pacto de permanencia.

2.7.1.2.2. Riesgo juridico: Es la contingencia de que situaciones de orden legal puedan afectar la estabilidad del fondo de inversién colectiva.
Los titulos valores a descontar y los documentos empleados para las transacciones, incluidos los contratos de descuento y/o contratos de
recaudo con originadores si los hay, son aprobados por el area juridica a fin de determinar su legalidad y trimestralmente el departamento
juridico realiza revisiones para determinar el cumplimiento de los lineamientos, la validez y sugerir modificaciones, dichos informes son
entregados al area de auditoria para su seguimiento.

2.7.1.2.3. Riesgo emisor o crediticio: Es la posibilidad de que una entidad incurra en pérdidas y se disminuya el valor de sus activos, como
consecuencia de que un deudor o contraparte incumpla sus obligaciones. Los cupos para el sector real son otorgados mediante un sistema
que permite analizar, clasificar y calificar a los emisores por su nivel de activos, estructura financiera, flujos de caja del proyecto e
informacion crediticia, para el Sector financiero, se utiliza la metodologia CAMEL, estos cupos son aprobados por el comité de inversiones y
por la Junta Directiva de la Fiduciaria y se mantiene seguimiento semestral de sus principales indicadores.

2.7.1.2.4. Riesgo de concentracién: Es la posibilidad de que el fondo de inversion colectiva incurra en pérdidas por cambios de las
condiciones de un emisor o pagador sobre el cual se tenga la mayor parte de inversion, la Fiduciaria cuenta con politicas de concentracion
por emisor o pagador, indicador, plazo que mitigan el riesgo y que son monitoreadas permanentemente por el area de riesgo y revisados por
auditoria y la Revisoria fiscal.

2.7.1.2.5. Riesgo Operativo: Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso humano, los
procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal y
reputacional, asociados a tales factores. La fiduciaria cuenta con un Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO), acorde con su
estructura, tamafio, objeto social y actividades de apoyo, compuesto por politicas, procedimientos, documentacion, estructura
organizacional, 6rganos de control, plataforma tecnoldgica, registro de eventos de riesgo operativo, divulgacion de informacion y
capacitacion mediante los cuales se busca obtener una efectiva mitigacion del riesgo operativo al que se encuentran expuestos los titulos
valores que conforman el portafolio del fondo de inversion colectiva y el fondo de inversion colectiva misma.

2.7.1.2.6. Riesgo de contraparte: es la probabilidad de que un proveedor, cliente y/o originador incumpla una operacion total o parcialmente,
generando pérdidas para el fondo de inversion colectiva. Para mitigar un posible incumplimiento la Fiduciaria cuenta con politicas claras en
las negociaciones y en cuanto a Derechos de contenido econémicos, existe un contrato de Descuento de Cartera y el cumplimiento es libre
de pago, previo el cumplimiento de requisitos de la operacion y las partes involucradas, el cual es establecido por la Fiduciaria.

SOBRE TITULOS VALORES

TIPO DE RIESGO ALTO MODERADO BAJO
Liquidez X

Juridico X
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Emisor o Crediticio X
Concentracion X
Operativo X
Contraparte X

2.7.1.3. Concentracion por inversionista

Este factor de riesgo no obedece a la naturaleza de los activos que conforman el portafolio, sino al alto porcentaje de concentracién por
inversionista que permite el fondo de inversion colectiva.

2.7.1.3.1. Riesgo de Concentracion: La Fiduciaria cuenta con politicas de concentracién por inversionista que establece que cada mandato
debe tener diferentes momentos de entrada que mitigan este riesgo y que son monitoreadas permanentemente por el area de riesgo y
revisados por auditoria y la Revisoria Fiscal. Con esta condicién ningln inversionista institucional tendra la totalidad de sus inversiones en el
fondo de inversion colectiva venciéndose en el mismo momento.

2.7.1.3.2. Riesgo de Liquidez: Es la probabilidad de que el fondo de inversién colectiva no cuente con la liquidez suficiente para atender los
retiros de sus inversionistas y deba incumplir con una obligacion o vender sus inversiones con pérdidas inusuales para atender tales
obligaciones. Sin embargo, el fondo de inversion colectiva tiene pacto de permanencia y cuenta con penalizacién por retiro anticipado e
inversiones diversificadas por plazo y por emisor; asi mismo, , la fiduciaria, disefié el manual del Sistema de Administracion del Riesgo de
Liquidez que busca estimar las necesidades de liquidez con base en el comportamiento de los inversionistas, contando asi con indicadores e
informes que permiten obtener alertas tempranas, todas estas medidas permiten mitigar correctamente este riesgo.

2.7.1.4. Concentracion por tipo de inversion

Este factor de riesgo obedece a la naturaleza de los activos que conforman el portafolio y al alto porcentaje de concentracion por tipo de
inversion que permite el fondo de inversién colectiva.

2.7.1.4.1. Riesgo de Concentracion: Es la posibilidad de que el fondo de inversion colectiva incurra en pérdidas por cambios en las
condiciones de un tipo de inversién sobre la cual se tenga mayor participacion. El fondo de inversién colectiva invertira la mayor parte de su
portafolio en Derechos de contenido econémico cuyos pagadores seran empresas del sector real y para mitigar el riesgo de concentracion
por tipo de inversién se cuenta, de una parte, con un modelo de otorgamiento de cupo de crédito que permite analizar, clasificar y calificar a
las empresas por su nivel de activos, estructura financiera e informacion crediticia de tal manera que se evita invertir en empresas que no
cuenten con la suficiente capacidad crediticia y, de otra parte, se monitorea permanentemente los subsectores econdmicos a los que
pertenecen estas empresas a fin de detectar posibles ciclos econdémicos adversos que deterioren su capacidad crediticia y generen
incumplimientos en los respectivos pagos de la deuda.

2.7.1.5. Riesgo de Default

Este riesgo comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas en el fondo de inversién colectiva por el incumplimiento en el pago de
obligaciones de los activos que componen el portafolio del Fondo de Inversién Colectiva SURA MULTIESTRATEGIA CREDITO COLOMBIA.
El Fondo de Inversion Colectiva podran invertir la mayor parte de su portafolio en derechos de contenido econémicos cuyos pagadores
seran empresas del sector real y para mitigar el riesgo de default se cuenta, de una parte, con un modelo de otorgamiento de cupo de
crédito que permite analizar, clasificar y calificar a las empresas por su nivel de activos, estructura financiera e informacion crediticia de tal
manera que se evita invertir en empresas que no cuenten con la suficiente capacidad crediticia y, de otra parte, se monitorea
permanentemente los subsectores econémicos a los que pertenecen estas empresas a fin de detectar posibles ciclos econdmicos adversos
que deterioren su capacidad crediticia y generen incumplimientos en los respectivos pagos de la deuda.

2.7.1.6. Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo:

Se entiende por riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo (LA/FT), la posibilidad de pérdida o dafio que puede sufrir una
entidad vigilada por su propension a ser utilizada directamente o a través de sus operaciones como instrumento para ocultar o dar apariencia
de legalidad a recursos de origen ilicito y/o para la financiacion de grupos o actividades terroristas. El riesgo de LA/FT se materializa a través
de los riesgos asociados, estos son: el legal, reputacional, operativo y de contagio, a los que se expone la entidad, con el consecuente
efecto econémico negativo que ello puede representar para su estabilidad financiera cuando es utilizada para tales actividades.

Fiduciaria Sura S.A. ha implementado un Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo -
SARLAFT - cuya finalidad es evitar que la entidad sea utilizada como instrumento para el lavado de activos y/o canalizacién de recursos
hacia la realizacion de actividades terroristas de conformidad con lo establecido en el Estatuto Organico del Sistema Financiero Colombiano
EOSF (Decreto 663 de 1.993), y deméas normas emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia, asi como las recomendaciones y
mejores practicas internacionales en esta materia, principalmente las del GAFI.

El SARLAFT cuenta con politicas, procedimientos y controles cuya finalidad es realizar la debida diligencia y prevenir el uso de la entidad
para fines ilicitos. Lo anterior incluye entre otros aspectos, el conocimiento del cliente, el seguimiento a las operaciones que realiza con la
entidad, la definicion de los segmentos de mercado atendidos por la entidad, la segmentacion de los factores de riesgo LAFT, la capacitacion
al personal y el reporte de operaciones sospechosas a las autoridades competentes.

Los procedimientos y reglas de conducta sobre la aplicacion de todos los mecanismos e instrumentos de control del Sistema de
Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y de la Financiacion del Terrorismo estan contemplados en el Manual del SARLAFT y en el
Cadigo de Etica y Conducta aprobados por la Junta Directiva, los cuales son de obligatorio cumplimiento por todos los funcionarios de la
Entidad.
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Clausula 2.7.2. Perfil de riesgo

Se considera que el perfil de riesgo del Fondo de Inversién Colectiva es ALTO, teniendo en consideracion la inversion en derechos de
contenido econémico, no obstante, los activos aceptables para invertir son de alta calidad crediticia, con una politica de diversificacion clara
y sistemas de administracion de Riesgo de Mercado, Crédito, Liquidez, Operacional y de SARLAFT que minimizan los riesgos.

Clausula 2.7.3. Administracion de Riesgo de Crédito

Fiduciaria Sura S.A emplea un Unico sistema de gestién y administracion de riesgos para las distintas lineas de negocio que la Sociedad
Administradora administra, reconociendo las particularidades propias de cada una de ellas, y en el caso del fondo de inversién colectiva, su
respectivo reglamento y politica de inversion.

Fiduciaria Sura S.A, dentro de la administracion del riesgo de crédito del fondo de inversién colectiva, cuenta con un modelo de calificacion,
una metodologia de valoracién de dicho riesgo y mecanismos de seguimiento, los cuales se encuentran incorporados en el Manual de
Politicas SARC el cual contiene ademas, la descripcién de las politicas para exigir el cumplimiento de las obligaciones contenidas en los
instrumentos en que invierte el fondo de inversién colectiva, asi como para ejecutar las garantias, y los mecanismos que garanticen la
adecuada custodia y conservacion de aquellos titulos que no se encuentren bajo la custodia de una entidad autorizada para el efecto por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Para una adecuada gestion en la administracion del riesgo de crédito del fondo de inversion colectiva, se tienen en cuenta los siguientes
lineamientos:

a. Los limites de concentracion por riesgo de crédito, asi como por tipo de activo u operacion, definidos en la clausula 2.2 del presente
reglamento.

b. Los instrumentos en que invierta el fondo de inversién colectiva se valoraran de conformidad con las metodologias de valoracion sujetas a
los estandares minimos previstos en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia
o a la informacién suministrada por el Proveedor de Precios para Valoracion autorizado por dicha Superintendencia.

c. La sociedad administradora cuenta con un modelo de calificacién por riesgo de crédito que permite la adecuada gestion de riesgos, la
asignacion de limites de los que trata el literal a) de éste numeral y la valoracion de los activos de que trata el literal b) del mismo numeral.

d. La entidad administradora cuenta con mecanismos de seguimiento permanente a la evolucion de la calidad crediticia del obligado a pagar
el derecho contenido en los instrumentos (deudor, contraparte, emisor, originador y/o pagador, segun sea el caso) que conforman el fondo
de inversion colectiva, o de la contraparte de las operaciones que ésta realice, las garantias que haya recibido como respaldo de las
mismas, o las obligaciones derivadas de los instrumentos que el fondo de inversién colectiva adquiera.

e. El fondo de inversién colectiva podra recibir como garantia del cumplimiento de las operaciones, o de las obligaciones derivadas de los
instrumentos adquiridos, pagaré en blanco con carta de instrucciones y/o firma avalista.

f. El fondo de inversioén colectiva invertira en instrumentos en los cuales la fecha de cumplimiento podra ser posterior a la fecha de
vencimiento, debido a una practica comercial generalizada.

2.7.3.1 Instrucciones para la realizacion de inversiones en titulos valores y/u otros derechos de contenido econémico no inscritos en el RNVE
con recursos del FIC

El Fondo de Inversién Colectiva contempla en su politica de inversion la adquisicién de titulos valores u otros derechos de contenido
econémico no inscritos en el RNVE, por lo que atiende las siguientes reglas y principios en relacién con las contrapartes con las cuales
celebre dichas operaciones:

2.5.3.1.1 Para la adquisicion de titulos valores u otros derechos de contenido econémico a sociedades comerciales que desarrollen de
manera profesional y habitual operaciones de Factoring, la sociedad comercial debera:
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a) Contar con las autorizaciones y cumplir los requisitos exigidos en la normativa aplicable para el desarrollo de las actividades de
comercializacién o compraventa de titulos valores u otros derechos de contenido econémico no inscritos en el RNVE, de conformidad con su
objeto social.

b) Contar con politicas, procedimientos, contratos, entre otros, que permitan acreditar que la sociedad tiene implementados los mecanismos
para reportar a las centrales de riesgo la informacion sobre el comportamiento crediticio de sus deudores, conforme a lo sefialado en la Ley
1266 de 2008.

c) Cumplir con las disposiciones legales que regulan las tasas de interés y sus limites maximos.
d) En el caso de pagarés-libranza, cumplir con los limites méaximos de descuento salarial, de acuerdo con la legislacion laboral vigente.

e) Contar con informacién sobre el andlisis del riesgo crediticio de clientes o deudores, segln corresponda de manera tal que el
administrador del FIC que adquiere el titulo o derecho de contenido econémico, pueda evaluar de manera adecuada los riesgos de la
inversion.

f) Acreditar un patrimonio suficiente y acorde con el monto de las operaciones a realizar, de acuerdo con los criterios objetivos definidos por
el Comité de Inversiones de la sociedad administradora del FIC. Y en caso de ser necesario, la sociedad comercial debera entregar
garantias, fuentes de pago u otras seguridades que sean idoneas, a solicitud de la sociedad administradora del FIC, para cubrir las
operaciones efectuadas, las cuales deberan ser otorgadas a favor del FIC.

2.7.3.1.2. En relacién con las operaciones de adquisicion de titulos valores y/u otros derechos de contenido econémico no inscritos en el
RNVE, la sociedad administradora del FIC ha incorporado en las politicas y procedimientos explicitos para la seleccién de las contrapartes
en las operaciones, los cuales deben contemplan como minimo:

a) Criterios de seleccién del enajenante del titulo o derecho de contenido econédmico, dentro de los cuales se verifica por lo menos su
experiencia en la actividad y conocimiento del nicho de mercado que atiende.

b) Lineamientos para el andlisis y estudio de la situacién patrimonial y capacidad financiera de las contrapartes involucradas en la operacién
y que tengan responsabilidades crediticias en la misma.

c) Los criterios minimos de seleccion de los créditos objeto de compra, en cuanto a perfil de riesgo, capacidad de pago de los deudores o
aquellas variables adicionales que la sociedad administradora considere relevantes para el tipo de negocio.

d) Mecanismos que garanticen la guarda, conservacion y consulta de la documentacion de los titulos valores y otros derechos de contenido
econémico, incluyendo aquella relacionada con las garantias.

e) Politicas, procedimientos y mecanismos que permitan un control adecuado y suficiente que permita controlar y evitar incurrir en las
prohibiciones sefialadas en el articulo 3.1.1.10.1 del Decreto 2555 de 2010. Tales mecanismos deberan prever en forma detallada y para
cada una de las conductas alli sefialadas, reglas claras y concretas, medidas de control y demas acciones encaminadas a evitar su
materializacion a través de las operaciones de adquisicion de titulos valores o u otros derechos de contenido econémico no inscritos en el
RNVE.

2.7.3.1.3. En relacién con la adquisicion de titulos valores u otros derechos de contenido econémico no inscritos en el RNVE y en los cuales
no intervenga o participe una sociedad comercial dedicada profesionalmente a la actividad de factoring o compra de cartera, sélo podran
realizarse dichas adquisiciones dando cumplimiento a los siguientes principios o reglas:

a) Las operaciones deberan contar con un estudio integral de los riesgos del negocio, incluidos los asociados a la actividad del deudor
principal, que proporcione elementos de decision suficientes al Comité de Inversiones del FIC para tomar la decisién de invertir o no en
dichos titulos valores u derechos de contenido econémico.

b) Contar con revision integral y minuciosa de la estructura juridica, y demas aspectos legales de la operacion, que permita dar cumplimiento
a lo establecido en el numeral 7 del articulo 3.1.3.2.4 del Decreto 2555 de 2010.

c) Dar cumplimiento a los lineamientos establecidos en el documento MANUAL DE POLITICAS SARC”, especialmente en lo que tiene que
ver con:

i. Descripcién de la metodologia de andlisis de riesgo de crédito.

i. Lineamientos para el andlisis de las operaciones sobre este tipo de activos.

ii. Politicas para el seguimiento de las operaciones y del perfil de riesgo del deudor principal.




