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CAPÍTULO SEGUNDO.	

POLÍTICA DE INVERSIÓN DEL FONDO 

DE INVERSIÓN COLECTIVA. 

CLÁUSULA 2.6.1. FACTORES DE RIESGO

El Fondo de Inversión Colectiva se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, clasificados por la naturaleza 

de los activos:

CLÁUSULA 2.6.1. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo que se enuncian en esta cláusula serán gestionados conforme a la normativa vigente 

expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia, en particular lo establecido en el Capítulo XXXI de 

la Circular Básica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) relativo al Sistema Integral de 

Administración de Riesgos (SIAR), el cual regula la gestión de los diferentes riesgos a los que se encuentra 

expuesto el Fondo y su aplicación por parte de la sociedad administradora. 
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DISTRIBUCIÓN

CLÁUSULA 9.2 OBLIGACIONES DEL DISTRIBUIDOR 

Quien ejerza la distribución del Fondo de Inversión Colectiva, deberá cumplir con las obligaciones del 

distribuidor Fondo de Inversión Colectiva establecidas en el Artículo 3.1.4.1.6. del Decreto 2555 de 2010 y 

en las normas que lo sustituyan, modifiquen o complementen. Lo anterior sin perjuicio de las disposiciones 

especiales previstas en la siguiente cláusula relacionadas con la actividad de asesoría. El deber de asesoría 

para la distribución de los Fondo de Inversión Colectiva se deberá cumplir de conformidad con lo previsto en 

el Libro 40 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010. La recomendación profesional será suministrada por 

quien distribuya el Fondo de Inversión Colectiva a través de cualquiera de los medios previstos en el artículo 

3.1.4.1.2 del Decreto 2555 de 2010. La Sociedad Administradora clasifica a sus clientes en Inversionista 

profesional y cliente inversionista. Se entiende por inversionista profesional todo cliente que cuente con la 

experiencia y conocimientos necesarios para comprender, evaluar y gestionar adecuadamente los riesgos 

inherentes a cualquier decisión de inversión y que cumpla con lo dispuesto en los Artículos 7.2.1.1.2. y 

7.2.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010. Y se entiende por “cliente inversionista” aquellos clientes que no tengan 

la calidad de “inversionista profesional”.

La Sociedad Administradora directamente o a través de sus canales de distribución o el Distribuidor 

Especializado, del Fondo de Inversión Colectiva, asignará un perfil de riesgo a todos sus “clientes 

inversionistas”, a partir de una encuesta cuyas respuestas permitirán asignarle un perfil analizando como 

mínimo la información que el mismo entregue sobre los siguientes aspectos: Conocimiento en inversiones, 

experiencia, objetivos de inversión, tolerancia al riesgo, capacidad de asumir perdidas, horizonte de tiempo, 

capacidad para realizar contribuciones y para cumplir con requerimientos de garantías, el cual ayudará a que 

se le brinde una mejor asesoría. El perfil de riesgo podrá ser Conservador, Moderado o Agresivo. La 

Sociedad Administradora es responsable de prestar el deber de asesoría especial al cliente inversionista, 

durante las etapas de promoción, vinculación, vigencia y redención de las participaciones en el Fondo de 

Inversión Colectiva, así como en cualquier momento que el cliente inversionista de manera expresa lo 

solicite, y cuando sobrevenga una circunstancia que afecte de manera sustancial la inversión. Los 

mecanismos de acceso al deber de asesoría a disposición del cliente inversionista serán: (i) llamada 

telefónica, (ii) atención personal y/o (iii) correo electrónico. La Sociedad Administradora directamente o a 

través de sus canales de distribución o el Distribuidor Especializado realizará las actividades de promoción, 

distribución y gestión del Fondo de Inversión Colectiva de manera directa a través de su fuerza de ventas, 

sin perjuicio de los contratos de uso de red o corresponsalía, los cuales, en ningún caso, incluyen la 

delegación de tales actividades, razón por la cual la Sociedad Administradora adelantará directamente los 

programas de capacitación correspondiente. En las operaciones de intermediación sobre los valores que 

emita el Fondo de Inversión Colectiva el deber de asesoría será cumplido por el intermediario que atienda al 

inversionista, de conformidad con las disposiciones del Libro 40 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010. 

Para la distribución de productos complejos a los clientes inversionistas se requiere el suministro de una 

recomendación profesional y se deben adoptar políticas y procedimientos de conformidad con los criterios 

que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia, la cual tendrá en cuenta, entre otros, los Para la 

siguientes: a) La información debe ser suficiente para el entendimiento del producto por parte del cliente 

inversionista. b) El perfil del producto debe ser adecuado para el perfil del cliente al cual se le ofrece. c) La 

estructura de riesgo-remuneración debe ser conveniente para los intereses y necesidades del cliente 

inversionista. d) Al cliente inversionista se le podrán ofrecer productos alternativos que puedan ser menos 

CLÁUSULA 9.2 OBLIGACIONES DEL DISTRIBUIDOR

Quien ejerza la distribución del Fondo de Inversión Colectiva, deberá cumplir con las obligaciones del 

distribuidor de fondos de inversión colectiva establecidas en el Artículo 3.1.4.1.6. del Decreto 2555 de 2010 y 

en las normas que lo sustituyan, modifiquen o complementen. Lo anterior sin perjuicio de las disposiciones 

especiales previstas en la siguiente cláusula relacionadas con la actividad de asesoría.  

El deber de asesoría para la distribución de los fondos de inversión colectiva se deberá cumplir de conformidad 

con lo previsto en el Libro 40 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, el Decreto 661 de 2018, la Circular 

Externa 019 de 2021, junto con las normas que modifiquen de tiempo en tiempo.   
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CLÁUSULA 9.3. DISTRIBUIDOR ESPECIALIZADO DEL FIC Y CUENTA OMNIBUS 

El Fondo de Inversión Colectiva podrá ser distribuido por distribuidores especializados autorizadosa través 

de cuentas ómnibus diferentes a la Sociedad Administradora, de conformidad con lo estipulado en el 

presente reglamento y decreto 2555 de 2010, especialmente el Capítulo 2, Título 4, de la Parte 3

CLÁUSULA 9.3. DEBER DE ASESORÍA

En cumplimiento de las disposiciones relativas a la actividad de Asesoría en el Mercado de Valores, y 

considerando que el Fondo ha sido clasificado como un "Producto Complejo", la Sociedad Administradora o el 

Distribuidor especializado deberán actuar con la mayor diligencia y profesionalismo al vincular a un 

inversionista al Fondo. Asimismo, la Sociedad Administradora o el distribuidor especializado elaborará el perfil 

de riesgo del inversionista y proporcionará un análisis de conveniencia según el Artículo 2.40.1.1.7. del 

Decreto 2555 de 2010, para así determinar si el perfil del Fondo es el adecuado, y entregará una 

recomendación profesional según lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y sus políticas y manuales 

internos.   

Los mecanismos de acceso al deber de asesoría a disposición del cliente inversionista serán: (i) llamada 

telefónica, (ii) atención personal, (iii) correo electrónico y (iv) cualquier otro medio habilitado para este fin. En 

caso de que se habilite un mecanismo para el suministro de asesoría, su uso y funcionamiento deberá ser 

comunicado previamente a los inversionistas. 

Al momento de la vinculación de un inversionista al Fondo de Inversión Colectiva este será clasificado 

“inversionista profesional” o “cliente inversionista”. Se entiende por “inversionista profesional” todo cliente que 

cuente con la experiencia y conocimientos necesarios para comprender, evaluar y gestionar adecuadamente 

los riesgos inherentes a cualquier decisión de inversión y que cumpla con lo dispuesto en los Artículos 

7.2.1.1.2. y 7.2.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010. Se entiende por “cliente inversionista” aquellos clientes que no 

tengan la calidad de “inversionista profesional”.  

En caso de que el cliente haya sido clasificado como cliente inversionista le será asignado un perfil de riesgo, 

de conformidad con las definiciones y políticas internas de la Sociedad Administradora para la asignación de 

este perfil.
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